_ Sermaye Piyasas: Kurulu’na yapilan bagvuru incelemekte olup,
isbu Izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan heniiz onaylanmanugstir.
Sermaye Piyasast Kurulu’nun onaywn takiben kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

DESTEK FINANS FAKTORING ANONIM SiRKETI
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ...... [eeeeee /2024 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis/6denmis sermayesinin 250.000.000 TL den 333.333.333 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 83.333.333 TL nominal degerli B grubu paylarinin
halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahname’nin onaylanmasi, izahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarmm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm Kkararlar1 Izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin www.destekfaktoring.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.terayatirim.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda www.kap.org.tr yayimlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadur.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, Izahname’de ve
Izahname’nin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrac¢1 sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin ac¢ik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Ancak, izahname’nin_diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin yaniltic,
hatali veva tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi Izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup sadece
Izahname’nin yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri géstermektedir. Bir¢ok
faktor, ihraccinin gelecege yonelik aciklamalarimin dngériilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

ABD Dolar1 Amerika Birlegik Devletleri para birimi
A.S. Anonim Sirketi

Avro Avrupa Birligi para birimi

Destek Ekincilik Destek Ekincilik ve Tarim Anonim Sirketi

Destek Faktoring/Sirket/Ortaklik/Ihracct

Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi

Destek Havacilik

Destek Havacilik Anonim Sirketi

Destek Yatirim Bankasi

Destek Yatirim Bankasi Anonim Sirketi

Bankacilik Kanunu

1 Kasim 2005 tarihli ve 5411 sayih Bankacilik
Kanunu

Bilgi Sistemleri Tebligi

6 Nisan 2019 tarihli ve 30737 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi
Sistemlerinin Y&netimine ve Denetimine
Mliskin Teblig

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BIST/Borsa/Borsa Istanbul Borsa [stanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi

EFT Elektronik Fon Transferi

Esas Sozlesme

Sirket Esas Stzlesmesi

Faktoring Kanunu

13 Aralik 2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu

24 Nisan 2013 tarihli ve 28627 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,

Faktoring Yonetmeligi Faktoring, Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
, Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik

FBK Finansal Kurumlar Birligi

Genel Kurul Sirket’in genel kurulu

GSMH Gayri safi milli hasila

GVK 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayil1 Gelir

Vergisi Kanunu

Halka Arz Edilen/Edilecek Paylar

Sermaye Artirimi kapsaminda halka arz
edilecek yeni paylar 83.333.333 TL nominal
degerli 83.333.333 adet pay

International Securities Identification Number

ISIN (Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama
Numarasi)
Is Kanunu 22 Mayis 2003 tarih ve 4857 sayili Is Kanunu

Is Saghig ve Giivenligi Kanunu

20 Haziran 2012 tarihli ve 6331 sayili Is
Sagli1 ve Gilivenligi Kanunu

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kimlik Paylagim Sistemi Yonetmeligi

21 Agustos 2020 tarihli ve 31220 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Kimlik Paylagimi
Sistemi Yo6netmeligi ,

Kimlik Paylagimi Sistemi Uzerinden
Alinan Bilgiler Karsilifinda Katilma Pay

27 Haziran 2020 tarih ve 31168 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Kjmlik Payla§imi\
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Odenmesine Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig

Sistemi Uzerinden Alinan Bilgiler Karsiliginda
Katilma Pay: Odenmesine iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig

KOBI'

Kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler

Yatirim

Konsorsiyum Lideri / Aract Kurum /Tera

Tera Yatinnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Kotasyon YOnergesi

Borsa Istanbul Yénetim Kurulu tarafindan
2015’de onaylanan, en son 29 Eyliil 3023
tarihinde revize edilen Kotasyon Yonergesi

Muhasebeci Mali Miisavirlik

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Kurul/SPK

Sermaye Piyasasi Kurulu

Kurumsal Yonetim Ilkeleri

SPK’nin kurumsal yonetim ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi

SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
Tebligi

13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
KVKK 17 Nisa.m 2016 tarihli ve 6698 sayil1 Kisisel
Verileri Koruma Kanunu
MASAK Mali Suglar Arastirma Kurulu
11 Ekim 2006 tarihli ve 5549 sayili Sug
MASAK Kanunu Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi
i Hakkinda Kanun
9 Ocak 2008 tarihli ve 26751 sayil: Resmi
Gazete’de yayimlanan Sug Gelirlerinin
MASAK Yonetmeligi Aklanmasinin ve Teroriin Finansmaninin
Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda
| Yonetmelik
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Niifus Hizmetleri Kanunu

29 Nisan 2006 tarihli ve 5490 sayili Niifus
Hizmetleri Kanunu

Ozel Giivenlik Kanunu

10 Haziran 2004 tarihli ve 5188 sayili Ozel
Gilivenlik Hizmetlerine Dair Kanun

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

10 Agustos 2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi

Ruhsat Yonetmeligi Gazete’de yayimlanan Igyeri Agma ve Calisma
. Ruhsatlarina [liskin Yoénetmelik

SAHA SAHA Kurgmsal Yén?tim ve Kredi
Derecelendirme Anonim Sirketi

SMK 10 Ocak 2017 tarihli ve 6769 sayil1 Sinai
Miilkiyet Kanunu

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

SPKn 6 Aralik 2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye

Piyasas1 Kanunu

Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satis1
Tebligi

28 Haziran 2013 tarihli ve 28691 sayili
Sermaye Piyasast Araglarinin Satisi Tebligi

_Standart Oran

Sirket’in zkayna@imn toplam aktiflerine orany

Tiirkiye Cumhuriyeti
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12 Ekim 2004 tarihli ve 5237 sayil1 Tiirk Ceza

TCK

Kanunu
TCMB Tiirkiyve Cumhuriyet Merkez Bankasi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
TL Tiirk Lirasi
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar
TPMK Tiirk Patent ve Marka Kurumu

13 Ocak 2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk
TTK .

Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlari

Uyum Program Yonetmeligi

16 Eyliil 2008 tarihli ve 26999 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Sug Gelirlerinin
Aklanmasmnin ve Ter6riin Finansmaninin
Onlenmesine Tliskin Yiikiimliiliiklere Uyum
Programi Hakkinda Yonetmelik

VERBIS Veri Sorumlulan Sicili Bilgi Sistemi
YBBO Yillik Bilesik Biiyiime Orani

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 250.000.000
Yeni Paylar TL’den 333.333.333 TL’ye arttinlmasi yoluyla

ihrag edilecek toplam 83.333.333 TL nominal
degerli B grubu 83.333.333 adet pay

Yonetim Kurulu

Sirket’in yonetim kurulu




I. BORSA GORUSU:

Daha sonra eklenecektir.

DESTEK FINANS FAX
- Anonim Sirkel ,

'd @)

@

/ TERA
a4 MENKUE DRE
ANONIM SIRKET



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Sermaye Piyasasi Kurulu'nu muhatap
30.11.2021 tarihli yazisinda;

Ote yandan, 6361 sayili Kanunun “Pay Edinim ve Devirleri” baglikli 11 inci maddesinde
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun (Kurul) iznine tabi pay edinim ve devirleri,
Yonetmeligin “Pay Edinim ve Devirleri” baglikli 8 inci maddesinin (3) numaral: fikrasinda ise
izne tabi olmayan hisse devirlerine iliskin bildirim yiikiimliiliigii diizenlenmistir.

Ilave olarak, Finansal Kurumlar Birligini muhatap 25.07.2014 tarih ve 18836 sayilt yazimiz ile
Kurulun 24.7.2014 tarihli ve 5961 say1li karariyla, 6361 sayili Kanunun 11 inci maddesinin (6)
numaral fikrasimin verdigi yetki gergevesinde, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketlerin
borsada islem goren paylarinin sadece yatinm amacgh olarak borsadan edinilmesi halinde
Kuruldan izin alinmasma gerek bulunmadidi, buna karsilik bankacilik mevzuatindaki
uygulamaya paralel olarak bu hisselere bagh temettii hari¢ ortaklik haklarinin kullanilabilmesi
i¢in s6z konusu hisse ediniminin, diger edinim sekillerinde oldugu gibi Kurulun iznine tabi
olacad: hususlar faktoring sirketlerine duyurulmustur.

Bu kapsamda, sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde kayith sermaye sistemine gegilmesi ve
Sirket hisselerinin halka arzi siireci ve sonrasinda yapilacak pay edinim ve devirlerinde
yukarida belirtilen mevzuat hiikiimlerinin Sirket tarafindan dikkate alinmasi gerekliligi ifade
edilmistir.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahname’de bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrace

Destek Finans Faktoring A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

iZAHNAMENIN TAMAMI

Yonet{m Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
25.12.2023

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.

YATIRIIN ME

\rg \NONIW ¢ yREET]
Ethem Umut BEY RLJ ir Miinir SARPYENER

Genel Miidiir Yardimeisi Genel Miidiir
[ 25.12.2023

\KUL DEGER]E
AREET IZAHNAMENIN TAMAMI

Izahname’nin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.
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Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Tlgili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulus

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Didem Demer KAYA
Sorumlu Denetgi

31.12.2020 Tarihinde Sona Eren Yillara

Ait Bagimsiz Denetim Raporlar:

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulus
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

—

Ali Tugrul UZUN
Sorumlu Denetci

31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
Tarihi Itibariyla Sona Eren Doneme Ait

Bagimsiz Denetim Raporu
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Ag¢iklama Yiikiimliiligii

Al

Giris ve uyarilar

Bu o6zet Izahname’ye giris olarak
okunmahdir.

Sermaye piyasasi araglarna iliskin yatirim
Kararlar1 Izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Izahname’de yer alan bilgilere iligkin
iddialarm mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirimei, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, Izahname’nin ¢evirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin izahname’nin diger kisimlan
ile birlikte okundugu takdirde yamltici,
hatah veya tutarsiz olmas1 veya
yatirnmellarm yatirnm kararimi vermesine
yardmmci olacak onemli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2

Izahname’nin
kullanimina iliskin bilgi

sonraki

[zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

ihrag:g:lnm ticaret unvam
ve isletme ad1

Sirket’in ticaret unvani Destek Finans Faktoring
Anonim Sirketi olup kullanmilan isletme adi
bulunmamaktadir.

B.2

Thraccinm hukuki statiisii,
tabi oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Mevzuati
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumbhuriyeti

Adresi: Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi,
No:175, Ferko Signature, Kat:26/164, Sisli,
34394, Istanbul

B.3

Ana uiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek
sekilde ihra¢¢mimm mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden
onemli faktorlerin tanimm
ile  faaliyet  gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sirket’in ana faaliyet konusu, Faktoring
Kanunu’na aykirilik teskil etmemek {izere yurt igi
ve yurt dig1 mal alimi satimi1 veya hizmet arz ile
ugrasan igletmelerin bu satiglar1 dolayisiyla
dogmus ve dogacak her ¢esit faturali alacaklarinin
alimi, satimi, temellik edilerek tahsili ve
bagkalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin
Odemeler de bulunarak finansal kolayliklar

: STEK FINANS FAXT(
<\ Anonim Sirket

saglanmasi gibi her tiirlii faktorjng hizmet{erinin

TER
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gergeklestirilmesi ile konuya iliskin her tiirli
damsmanlik, organizasyon ve muhasebe
hizmetleri verilmesi islemlerini, ulusal ve
uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun
olarak yapmaktir.

Esas Sozlesme’de yer alan baglica faaliyet
konular asagida siralanmaktadir:

* Yurt i¢i ve yurt digindaki alacak haklarini satin
almak ve iskonto etmek, bu haklarla ilgili olarak
hesap tutmak, tahsilat ve diger ilgili hizmetleri
vermek;

* Bu haklarin alig bedelleri tutarinda fon temin
etmek;

 Ama¢ ve konusuyla ilgili organizasyonlar
olusturmak, damigmanlik hizmetleri vermek,
fizibilite calismalar1 yapmak ve istihbarat
faaliyetlerinde bulunmak;

* Benzer is kolunda ¢aligan yabanci kuruluglar ile
mubhabirlik iliskisine girmek, bu kuruluslarin yurt
icinde ve yurt diginda araciligim yapmak;
«Sirket’in amag¢ ve konusunun gergeklestirilmesi
icin kurulacak organizasyon ve servislerde
calhistirilacak elemanlar yurt i¢inde ve yurt disinda
yetistirmek bu amagla kurslar, seminerler ve
egitim programlar diizenlemek;

* Kamunun aydinlatilmasinmi teminen sermaye
piyasast mevzuati ¢er¢evesinde gerekli ozel
durum agiklamalarim ve ilgili mevzuatin
gerektirdigi iglemleri yapmak kaydiyla, Sirket’in
amag ve konusu ile ilgili olarak yurt i¢inden ve
yurt disindan her tiirlii taginir ve taginmaz (gemi
dahil) satin almak, bunlar1 kismen veya tamamen
satmak veya finansal kiralama kapsaminda
olmamak kaydiyla kiraya vermek veya kiralamak;
+ Sermaye piyasasi mevzuatimn ortiilii kazang
aktarimma iligkin  hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, Sirket’in amag ve konusu ile ilgili olarak
yurt iginde ve yurt disinda kurulmus sirket veya
miesseselere istirak etmek, kurulacak sirketlere
ortak olmak;

* Sirket’in ama¢ ve konusuna iliskin olarak her
¢esit sozlesmeleri yapmak, bu amagla 6zel
kuruluglar veya resmi makam ve mercilerle
temasa ge¢mek, gereken anlagma ve stzlesmeleri
akdetmek;

* Sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen
esaslara ve sinirlamalara uymak, k’(ﬁm\nm _
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aydinlatilmasmi  teminen sermaye piyasasi |
mevzuatt g¢ercevesinde gerekli 6zel durum
agiklamalarini ve mevzuatin gerektirdigi islemleri
yapmak kaydiyla, Sirket’in ama¢ ve konusunu
gerceklestirmek amaciyla her ¢esit tasimr ve
taginmazlar (gemi dahil) {izerinde ayni haklartesis
etmek, rehin, ticari isletme rehni ve ipotek almak,
vermek veya fek etmek, sirketin amaci ve konusu
ile ilgili Faktoring Kanunu’nun 9. maddesinde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde iigiincii kisiler
lehine kefalet vermek, kefalet s6zlesmeleri
akdetmek, her ¢esit bor¢landirici veya tasarrufi
islemler yapmak;

* 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), SPKn
ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerinin izin vermis
oldugu her tiirlii sermaye piyasasi aracim ihrag
etmek.

Diinyada Faktoring Sektorii

Diinyada faktoring sekt6rii 2000°li yillarda hizh
bir biiylime trendine girmis ve 2022 yih faktoring |
cirosu 4.139.657 milyon ABD Dolar’na
ulagmigtir. Kiiresel 0Olgekte toplam faktoring
cirosunun %68’ Avrupa kitasinda olugsmakta olup
Tiirkiye bu cironun %0,9’unu temsil etmektedir
(Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi, Faktoring
Sektor Raporlari/Diinya Faktoring Verileri 2022).
Sektoriin iglem hacmi gostergesi olan faktoring
cirosu donemler itibariyla temlik alinan
alacaklarin  toplamidir. Bir baska deyisle
miisterilerin faktoring sirketlerine temlik ettigi
faturalarin toplandir.

Tiirkive’de Faktoring Sektorii

Tiirkiye’de faktoring hizmeti, 1988 yilinda
ihracat1 desteklemek amaciyla bankalar tarafindan
uygulamaya konulmustur. Oncesinde Bankacilik
Kanunu hiikiimlerine tibi olan faktoring sektorii,
Arabk 2012°den beri Faktoring Kanunu
hiiktimlerine tabidir. Faktoring Kanunu’nun amaci
finansal kurulus olarak faaliyet gosteren finansal
kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf
finansman sirketlerinin kurulus ve ¢alisma esaslari
ile finansal kiralama, faktoring, finansman ve
tasarruf finansman s6zlesmelerine iliskin usul ve
esaslar1 diizenlemektir.

Tiirkiye’de Eyliil 2023 itibariyla 49 adet faktoring
sirketi faaliyet gostermektedir (Kaynak: BDDK).

B.4 | Ihraceiy ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen onemli en son
eZilimler hakkinda bilgi

31 Aralik 2020 tarihinde 1.447.566 bin TL olan
faktoring alacaklari, 2021 yilinda, pandemi
sonrasi olusan canlt talep neticesinde sirketin-is
hacmi artmigtir. 2021 yilinda 1.802.933 bin TL{ 31 |/
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Aralik 2022 tarihinde ise 4.284.743 bin TL olarak
gergeklesmigtir. 30 Eyliil 2023 tarihinde ise
6.000.248 bin TL’dir. Faktoring alacaklan,
izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri
itibartyla, ana faaliyetlerine bagli olarak iglem
hacimlerindeki artis nedeniyle yiikseligini
stirdiirmektedir. =~ Bu  donemde  faktoring
alacaklarina karsilik alinmis olan ileri vadeli ¢ek
ve senetlerin toplami 5.440.241 bin TL dir.
Tiirkiye’deki Makroekonomik Cevrenin
Degisimine Bagh Ortaya Cikabilen Dalgalt
Seyrin Sirket Faaliyetlerine Etkisi

Tirkiye’de mukim bir girket olan ve miisterileri
Tiirkiye’de bulunan Sirket, faaliyet gosterdigi
faktoring ve bankacilik sektorii dolayisiyla
Tiirkiye’deki makroekonomik cevredeki
degisikliklerden etkilenebilmektedir. Para
politikalarindaki degisiklikler, kiiresel piyasalarda
dalgali bir seyrin ortaya ¢ikmasi ve Kkiiresel
piyasalarla baglanti i¢inde olan Tiirkiye
ekonomisi Sirket faaliyetleri iizerinde 6nemli
etkiler ortaya ¢ikarabilmektedir. Bu nedenle,
dinya ve Tirkiye ekonomisinde ortaya
cikabilecek dalgali seyirler, Sirket’in mali
performansi {izerinde olumsuz etki dogurabilir.
Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektirde Yasanan
Mevzuat Degisiklikleri ve Idari Diizenleyici
Kurum Denetimlerinin Sirket’e Ek Maliyetler
Olusturmasi

Sirket’in  faaliyet gosterdigi faktoring ve
bankacilik sektorii, idari diizenleyici kurumlar
tarafindan diizenleme ve denetlemelere tabi
tutulmaktadir.  Idari  diizenleyici  kurumlar
tarafindan Sirket’in faaliyet gosterdigi faktoring
alaminda yapilacak mevzuat degisiklikleri ve
denetimler  kapsaminda  Sirket’in  {igiincii
kisilerden belirli konularda damismanlik almasi ve
soz konusu mevzuat degisikliklerine uyum
saglamak i¢in gerekli uyum projelerine yatirim
yapmas1 gerekebilir. Bu kapsamda Sirket, ek
maliyetler altina girmek zorunda kalabilir. Soz
konusu degisiklikler nedeniyle Sirket tarafindan
gerceklegtirilen  islemler,  Sirket’in  mali
performanst iizerinde olumsuz etki doZurabilir.

B.5 | Ihraccimin  dahil oldugu
grup ve grup icindeki yeri

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla paylarmn
%100’t Destek Holding’e aittir. Destek
Holding’in  %99,997’si Altung KUMOVA’ya
aittir.

Destek Holding baska igletmelere istirak etmek,
onlarin yatirimlarina katkida bulunmak d.rﬁ—\r»la
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26 Mayis 2014 tarihinde kurulmus olup isbu |
Izahname tarihi itibariyla Destek Faktoring’ten
bagka 9 Eylil 2020 tarihinde hava yolu yolcu
tasgimacih@  (tarifeli  olanlar)  faaliyetinde
bulunmak {izere Tiirkiye’de kurulan Destek
Havacilik’in paylarinin %100’iine sahiptir.
Destek Holding ayrica holding sirketi ve finansal
hizmetler faaliyetinde bulunmak iizere 6 Haziran
2014 tarihinde Hollanda’da kurulan GEO B.V.’nin
paylarinin tamamina sahiptir.

Destek Faktoring’in igbu Izahname tarihi itibariyla
yalmzca bir bagli ortakhigi olup sz konusu bagl
ortaklik Destek Yatirim Bankasi’dir.  Destek
Yatinnm Bankasi, 5411 sayili Bankacilik Kanunu
uyarinca 8 Ocak 2022 tarihli ve 31713 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan BDDK’nin 6 Ocak
2022 tarihli ve 10024 sayili karan ile faaliyet
iznini almstir.

B.6 | Sermayedeki veya toplam | Sitket’in igbu [zahname tarihi itibariyla paylarnm
oy hakki icindeki paylan | %100’ti dogrudan Destek Holding’e aittir.
dogrudan veya dolayh
olarak %S5 ve fazlas1 olan
kisilerin isimleri/unvanlar
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi Destek  Holding’in %99,997’si Altung
Ihraceinin hakim | KUMOVA’ya ve %0,003’ti Onur KUMOVA’ya
ortaklarnm farkh oy | aittir.
haklarina  sahip  olup
olmadiklar hakkinda bilgi | Esas  Sozlesme’de  herhangi  bir  imtiyaz

bulunmamaktadir Destek Holding’in  Sirket
Varsa  dogrudan veya | lizerindeki yonetim hakimiyeti Sirket’in oy
dolayh olarak ihraceimin | haklarmin  tamamma  sahip  olmasindan
yonetim hakimiyetine | kaynaklanmaktadir.
sahip olanlarm ya da
ihracgiyr kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar1 ile bu
kontroliin kaynag
hakkinda bilgi ]

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile | Sirket’in, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve
ihrag¢inin finansal | 31.12.2022 ile 30 Eyliil 2023 dénemlerine ait 6zel
durumunda ve faaliyet | bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal
sonuc¢larinda meydana | durum tablolarindan secilen Onemli finansal

gelen 6nemli degisiklikler

kalemler agagida yer almaktadr.
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Ozet Finansal Durum Tablosu

@i TL) 31 Aralik 30 Eyliil
2020 2021 2022 2023

Nakit, Nakit Benzerleri
S eMetkes Bhnlkast 115 311.585 220418 1.009.292
ey Kinansal 3507 3523 864 331.211
Varhklar
Itfa Edilmig Maliyeti
ile Olgiilen Finansal 1471412 1.806.381 4461827 6.032.562
Varhklar (Net)
Faktoriny Alacaklart 1.447.566 1.802.933 4.284.743 6.000.248
Takipteki Alacaklar 49.978 21.240 8.916 9.353
Beklenen Zarar
Kargiliklart / Ozel -26.132 -17.792 -8.703 -8.687
Karsiliklar -
?ﬁgf‘ EEOR L 6.035 8374 12208 37.270
Ertelenmis Vergi 15.572 28.069 65.582 154.401
Varhi
Diiter Aktifler 10.534 18.568 459.710 873.538
AKTIF TOPLAMI 1.507.277 2.177.686 5.243.000 8.480.733
‘Alinan Krediler 902.912 1.399.202 2.780.496 2.505.140
Tiirev Finansal
S 42299 876 262.589
Karsiliklar 1.792 2.763 26361 37718

| Cari Verai Borcu 14213 26.757 75.118 360.567
Diker Yiikimliikler 9.833 22.055 1.379.320 3.067.386
YUKUMLULUKLER
TOPLARE 953.752 1.498.340 4.263.426 6.242.511
OZKAYNAKLAR 553.525 679.346 979.574 2.238.221
Gdenmi Sermaye 50.000 50.000 190.000 250.000
Kar Yedekleri 419.900 486.647 489.244 625.166
Kar veya Zarar 66.747 125.939 . 282.192 1.321.830
PASIF TOPLAMI 1.507.277 2.177.686 5.243.000 8.480.733

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar

Bilancodaki Onemli Degisiklikler:

Varhklar:

Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankas1

30 Eylil 2023 tarihinde ise 1.009.292 bin TL
biiytikliige ulasmistir. Bu doénemdeki vadeli
mevduatlar, nakit ve nakit benzetlerinin yaklasik
%47’ sini tegkil etmekte olup, 471.841 bin TL dir.
30 Eyliil 2023 tarihindeki artisin en 6nemli sebebi
vadesiz ve vadeli banka mevduatlarindaki
yiikselistir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal
Varlhiklar (Net):

Faktoring Alacaklar

Faktoring alacaklar1, izahnamede yer alan finansal
tablo donemleri itibariyla, ana faaliyetlerine bagh
olarak islem hacimlerindeki artis nedeniyle
yiikselisini siirdiirmektedir. Bu désnemde faktoring
alacaklarma kargilik alinmig olan ileri vadeli ¢ek
ve senetlerin toplam1 5.440.241 bin TL dir.
Takipteki Alacaklar ve Beklenen Zarar
Karsihiklar: / Ozel Karsihklar )

30 Eyliil 2023 tarihinde 9.353 bin TL dir.
Sirket’in Takipteki Alacaklar Orami (Takipteki
Alacaklar Briit/Toplam Alacaklar Orami) 2020
yilinda %3.4 ile %4,1 olan sektdr ortalamasinin
altinda kalmigtir. 2021 yilinda Sirket’in Takipteki
Alacaklar Oram oram1 %1,2 ile sektor ortalamasi
olan %?2,8’in altinda seyretmi.{tir.
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.| donemleri tarihleri itibariyla, grubun alinan

sonunda ise Sirket’in Takipteki Alacaklar Oram
oran1 %0,2 ile sektdr ortalamasi olan %1,6’nin
altindaki seyrini siirdiirmiistiir. (Toplam Alacaklar
bilangoda Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen
Finansal Varliklar (Net) kalemini ifade
etmektedir.)

30 Eylul 2023 tarihi itibariyla Sirket’in Takipteki
Alacaklar Oram orani %0,2 ile sektdr ortalamasi
olan %1,4’tin altindaki seyrini stirdiirmiistiir.
Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31
Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibariyla
Ozel Karsiliklar/Takipteki Alacaklar  oram
sirastyla  %52,3, %83,8, %97,6 ve %929
olmustur.

Maddi Duran Varliklar (Net)

Maddi duran varliklar kaleminin. 2021 ve 2022
yillarinda yasanan artisin sebebi tasit alimlan ile
birlikte Destek Yatirim Bankasi A.S.’nin faaliyete
geeme hazirliklan gercevesinde yapmis oldugu
maddi duran varlik alimlarindan
kaynaklanmaktadir. 2023 yili 3. ¢eyrek
doneminde ise bu artig tagit ve demirbag alima ile
0zel maliyetlerden kaynaklanmaktadir.

Diger Aktifler

Diger aktifler temel olarak Takasbank teminatlar,
miisterilerden BSMV alacaklari, verilen avanslar
ve pesin ddenmis giderlerden olugmaktadir. Diger
aktifler bakiyesi ilgili donemlerde sirketin is
hacmine ve faktoring alacaklarinin seyrine paralel
sekilde seyretmistir.

Yiikiimliiliikler:
Alman Krediler

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo

kredilerin vadesi 1 yildan kisadir. Bankadan
kullanmis  oldugu kredilerin teminati ¢ek
karsiligidir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’den
alman krediler igin 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla
1.146.050 TL tutarinda teminat mektubu
verilmistir (31 Aralik 2022: 461.000 TL, 31 Arahk
2021:293.000 TL, 31 Aralik .2020: 263.000 TL).

ihrag: Edilen Menkul Kiymetler (Net)
Ihra¢ edilen menkul kiymetler, Sirket’in zaman
zaman finansman kaynaklarim cesitlendirmek

amaciyla ihra¢ ettigi bor¢lanma araglarindan
olusmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021

L
[ 28TEK FINANS FA} '”'ﬁg{
Anonim Sirketi |
: < EK
e

e
7

| tarihlerinde gergeklesmeyen Ihra¢ edilen nienkul
\ 4 i

. 7 | TASNKUL




krymetler, 31 Arahik 2022 tarihinde 673.196 Bin
TL ve 30 Eyliil 2023 tarihinde ise 2.231.757 bin
TL olarak ger¢eklesmistir.

Cari Vergi Borcu

Cari vergi borcu temel olarak 6denecek kurumlar
vergisi ve BSMV kalemlerinden olusmaktadur.
Sirket kurumlar vergisini iicer aylik gecici vergi
donemlerinde, BSMV’yi aylik olarak beyan edip
Odemektedir. Cari vergi borcu bakiyesi
Izahname’de yer almas1 gereken finansal dénemler
itibaniyla ilgili raporlama donemindeki islem
hacmi ve karlhilig1 yiikselmistir.

Diger Yiikiimliiliikler

Diger yiikiimliliikler agirlikli olarak kazanilmamig
komisyon gelirlerinden olugmaktadir.
Kazamlmamis komisyon gelirleri faktoring
alacaklariin vadeleri iizerinden hesaplanan pesin
tahsil edilmis komisyon gelirlerinin ilgili finansal
durum tablosu tarihi itibariyla kir veya zarar
tablosuna intikal ettirilmemis kismim ifade
etmektedir.

Ozkaynaklar:

30 Eyliil 2023 tarihinde 2.238.221 bin TL olarak
gerceklesmistir. 30.09.2023 déneminde yasanan |
artisin sebebi 6denmis sermayenin 250.000 bin TL |
ylikseltilmesi ve geg¢mis yillar karlan ile dSnem
karimin artmasidir.

Sirket’in, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve
31.12.2022 tarih ve 30 Eyliil 2022 ve 30 Eyliil
2023 donemlerinde sona eren &zel bagimsiz
denetimden ge¢mis kir veya zarar tablolan
asagida yer almaktadir.

Kar veya Zarar Tablosu

. 31 Arahk 30 Evlil
(Bin TL) 2020 2021 2022 2022 2023

Bsas Faaliyet 191.153 346.852 858.955 547.289 1.314.577
Gelitleri
pnansman Gl g974 | 203408 | -s17611 | 339236 | -702.440
Briit Kar 108.879 143.444 341344 208.053 612.137
Esas Faaliyet 22442 41487 -105.751 71.405 -166.864
Giderleri (-}
Briit Faaliyet Kirt| 86437 101957 | 235593 136.648 445273
Diger Faaliyet 48.176 125.489 762.061 142494 | 19.099.842
Gelirleri
Karnliklar 11908 851 21435 15229 6.565
Diger Faaliyet 34693 64272 | -593227 | 28863 | -17.788.698
Giderleri (-)
Net Faliyet
Kin/ 38.012 162323 | 382992 239.050 | 1.749.852
(Zarari)
Venyi Kargihin 21265 36384 | -100.800 | -63.763 | -514.293
Dinem Net

{ Bt 66.747 125939 | 282.192 175287 | 1235550

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlan

Esas Faaliyet Gelirleri

Sirket’in  ana faaliyet gelirleri; faktoring
alacaklarindan alinan faizler ile faktoring
alacaklarindan alian iicret ve komisyonlardir.
Esas faaliyet gelirleri, izahnajnede yer althasi \
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gereken finansal tablo donemleri boyunca piyasa
faizleriyle ilintili olarak yiikselis gdstermistir. 30
Eylil 2023 tarihinde 1.314.577 bin TL
biytikliigtne ulasan gelirler gegen yilin aym
donemine gore %140 oraninda artmustir.

Esas Faaliyet Giderleri

Sirket’in esas faaliyet giderleri personel giderleri,
genel igletme giderleri ve kidem tazminati
karsilig1 gideri hesaplarindan olusmaktadir.

30 Eylil 2023 tarihinde bir 6nceki yihn aym
donemine gore %134 oraninda artan esas faaliyet
giderleri, 166.864 bin TL olarak gergeklesmistir.
Yillar  itibariyla  Sirket’in  esas  faaliyet
giderlerindeki artis temel olarak personel
tcretlerine yapilan artiglardan ve 2021 yih
Ozelinde Destek Yatinm Bankasi A.S.’nin
kurulmasina baglt olarak personel sayisinda
meydana gelen artislardan kaynaklanmistir.
Sirket’in genel yonetim giderleri temel olarak ofis
kiras1 ve genel miidiirliik hizmet binas: giderleri,
sigorta, ulasim, gibi kalemlerden olusmakta olup
artiglar ilgili hizmetlerin fiyat seviyelerinde
meydana gelen artiglardan kaynaklanmaktadir.
Dénem Kar

Mart 2020’den itibaren Tirkiye’de de etkisi
goriilmeye baslayan Covid-19 salgim tim reel
sektér ve finans sektdriinii negatif yonde
etkilemigtir. Bunun sonucunda ekonomik aktivite
sekteye ugramig, is hacminde azalma olmus,
piyasadaki faiz oranlarinda dalgalanma goriilmiig
ve Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net
donem kér1 66.747 bin TL olarak gerceklesmistir.
2021 yiindan piyasalarda pandemi sonrasi
meydana gelen canlanma ve is hacmindeki artis ile
birlikte Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
donem net kar1 31 Aralik 2020°ye gére %88.,6
oraminda artarak 125.939 bin TL olarak
gerceklesmigtir. 31 Aralik 2022 tarihinde dénem
net kar1 bir 6nceki senenin ayni dénemine gore
%124,1 artarak 282.192 bin TL olarak
gergeklegmistir. Bu donemlerde gériilen artisin
nedeni, Sirket'in artan ana faaliyetleri ve
dolayisilya briit kar ve net faaliyet karinin
yikselmesidir. 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla
piyasalarda meydana gelen canlanma ve is
hacmindeki artig ile birlikte Sirket’in dénem net
kar1 30 Eyliil 2022°ye gore %606 oraninda artarak
1.235.559 bin TL olarak ger¢eklesmistir.

Sec¢ilmis 6nemli proforma
finansal bilgiler

Yoktur.
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B.9 | Kar tahmini ve beklentileri | Ileriye yonelik olarak Sirket’in kar tahmini veya
, beklentisi bulunmamaktadir.
B.10 | Izahname’de yer alan | Denetim raporlarinda olumlu gériis disinda goriis
finansal tablolara iliskin | bulunmamaktadir.
denetim  raporlarindaki
olumlu goriis disindaki
hususlarm icerigi
B.11 | Thra¢¢mnm isletme | Ihragcinin isletme sermayesi mevcut
sermayesinin meveut | yiikiimliliklerini kargilamaya yeterlidir.
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 | Ihrac edilecek ve/veya borsada | Sirket’in sermayesini temsil eden paylar,
islem girecek sermaye piyasas: | gruplara ayrilmamis olup ihrag edilecek ve
aracimin menkul kiymet | Borsa Istanbul’da islem gorecek paylar
tammlama numarasi (ISIN) | Sirket’in nama yazih paylaridir ve bu paylara
dahil tiir ve gruplarina iliskin | taninan herhangi bir imtiyaz
bilgi bulunmamaktadir. Isbu Izahname tarihi
itibariyla paylarmm ISIN numarast heniiz
- belirlenmemistir.
C2 |Sermaye piyasass aracmn | Paylar Tirk Lirasi  cinsinden ihrag
ihrag edilecegi para birimi edilecektir. |
C3 |lhra¢ edilmis ve bedelleri Sirket’in igbu Izahname tarihi itibaryla
tamamen ddenmis pay sayisiile | mevcut ¢ikarilmig sermayesi 250.000.000
varsa bedeli tam odenmemis | adet nama yazili paya aymlmis olup
pay sayisi 250.000.000 TL’dir ve beher paymn
nominal degeri 1 TL dir.
Her bir payin nominal degeri Cikarilmig sermayenin tamami 6denmistir.
C4 | Sermaye piyasasi aracimm | Satisi  yapilacak paylar ilgili mevzuat
sagladig1 haklar hakkinda bilgi | uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar
saglamaktadir:
* Kirdan Pay Alma Hakki (SPKn’nun 19.
maddesi)
e Ortakliktan Ayrilma Hakki: (SPKn’nun 24.
maddesi, Onemli Nitelikteki Islemlere
lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi (11-23.1))
e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk:
(SPKn’nun  27. maddesi, Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi (11-27.1))
e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde
507)
¢ Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19.
maddesi, Pay Tebligi (VII-128.1)
® Yeni Pay Alma Hakki (TTK'min 461.
maddesi, kayith sermaye, sistemindek1
1 \
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ortakhklar i¢cin SPKn’nin 18. maddesi,
Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1))

¢ Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki
(SPKn’nun 29, 30. maddeleri, Vekaleten Oy
Kullanilmast ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmas: Tebligi (1I-30.1), TTK nin 414,
415, 425, 436 maddeleri)

e Oy Hakki (SPKn’nun 30. maddesi,
TTK’nin 427, 429, 432, 433, 434, 435 ve
436. maddesi)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn’un
14. maddesi, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-
14.1), TTK’nin 437. Maddesi

e Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK’min 445-
451 maddeleri, SPKn’nin 18/6, 20/2.
maddeleri)

o Azinhik Haklan (TTK’nin 411, 412, 420,
439. maddeleri)

o Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK ’nin 438,
439 maddeleri)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin 461.
maddesi, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar i¢cin SPKn’nin 18. maddesi)

Halka Arz Edilecek Paylar’a herhangi ek bir
hak tammnmamaktadir.

[N P
STEKFINANS us%c
(Y. onim Sirk ’I)

'C.5 | Sermaye piyasas1 aracmn | Halka Arz Edilecek Paylar {izerinde, paylarin
devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 | devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
hususlar hakkinda bilgi sahibinin haklarim1  kullanmasma engel

olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.
Halka Arz Edilecek Paylar nama yazihi
olmakla beraber beyaza ciro edilerek tedaviil
kabiliyeti kazandirilmastir.

C.6 |Halka arz edilen sermaye | Paylarin Borsa istanbul Pay Piyasasi Yildiz
piyasasi araclarinin borsada | Pazar’da islem gérmesi igin 25.12.2023
islem gormesi ic¢in basvuru | tarihinde Borsa  Istanbul’a bagvuru
yapithp  yapilmadigi  veya | yapilmistir. Borsa Istanbul’un goriisii isbu
yapihp yapilmayacag: hususu | [zahname’nin “1-Borsa Goristi® kisminda
ile islem goriilecek pazara | yer almaktadir.
iliskin bilgi

C7 | Kar dagitim politikas1 | Kér payr orani, hesaplama yontemi ve
hakkinda bilgi Odemelere iliskin olarak sermaye piyasasi

mevzuati ile T.C. Kanunlar1 ve Sirket Esas

Sozlesme’sine uyulur. Sirket’in kar dagitim

esaslari, Esas Sozlesme’sinin “Kérin Tespiti

ve Dagitimi” bashikli 15. maddesinde

| diizenlenmistir. _ Sirket’in “Kar Dagitii,
22
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Politikas1” ise su sekildedir:

“Sirket dagitilabilir net kirmmin en az
%20’sini nakit ve/veya bedelsiz pay olarak
dagitmayr hedeflemekle birlikte, genel kurul
tarafindan kdr dagitim doneminde ortakligin
ihtiyaglart ve dagitilabilir kdr tutar: dikkate
alinarak  daha  yiiksek  oranda  kar
dagiilmasina, daginmda daginlabilir yedek
akgelerin de kullanilmasina karar verilebilir.
Ancak bu politika, Sirket’in finansal
pozisyonu, faktoring sektoriiniin  iginde
bulundugu durum, Sirket’in uzun ve kisa
vadeli hedefleri, oz kaynak giicii ve ekonomik
ortamdaki  kosullara  bagl olarak
degisebileceginden pay sahiplerinin
gelecekte nakit ve/veya pay olarak kdr pay
alabileceklerine  dair  bir  giivence
verilmemektedir. Kdr payi, nakit veya kdrin
sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz pay
olarak dagmilabilecegi gibi, belli oranda
nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da
dagitilabilir.

Kar payr  dagiimi  yapilirken  dagitim
tarihinde Sirket tarafindan ihrac edilen
biitiin paylara bunlarmm ihrac ve iktisap
tarihlerinden bagimsiz olarak esit oranda
dagitim yapilir. Sirketimiz tarafindan ihrag
edilen hichir paya kdr paywmda imtiyaz
taminmamaugtir.

Kar pay ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan
her hesap donemi icin ayri karar alimir, bu
kdr dagitim onerisi mevzuata uygun sekilde
kamuya agiklanir ve Sirket internet sitesinde
ilan edilir. Oneriyi genel kurul kabul veya
reddedebilir

Sirket  yiiriirliikteki mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak kdr payr avansi dagitmay: veya
kdr payimi esit veya farkll tutarly taksitlerle
odemeyi degerlendirebilir.”

D—RISKLER

D.1

Ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Bu boliimdeki riskler herhangi bir 6ncelik
sirasina gore belirtilmemistir.

Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
e Kredi Riski;
Sirket esas olarak yurt i¢inde sanayi ve hizmet

sirketleri ile faktoring islemleri yapmaktadir
Dolayist ile Sirket’in faaliyeti Tiirk samayi Vt&

Anonim Sirkel
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hizmet sektorlerinin genel durumuna oldukca
bagimlidir. Tiirk ekonomisinin genel durumu,
mevsimsel ve dongiisel egilimler, {iriin
maliyetlerinde meydana gelecek artiglar ve
bagka dis faktorler, tek tek ya da hep birlikte,
Tirk sanayisi ve hizmet sekt6rii {izerinde
Oonemli dl¢iide etkide bulunabilir.

e Sirket’in yakin gegmigte karliliginda goriilen
artig, gelecek igin bir gosterge olmayabilir;
Sirket’in 30 Eyliil 2022 ve 30 Eylil 2023
tarthleri itibartyla 9 aylik dénemlerde briit kar
sirastyla 208.053 bin TL ve 612.137 bin TL
olmustur. Bu itibarla, s6z konusu dénemler
i¢inde Sirket’in karliliginda dikkate deger bir
artig goriilmiistiir. S6z konusu artis dikkate
alindiginda, Oniimiizdeki dénemlerde de
Sirket’in  gelirlerinde artis yaganacagmin

gostergesi olmayabilir.

e Ceklerin Karsiliksiz Cikmasi

Sirket faktoring islemini yaparken faktoringe konu
islemden dogan ve Sirket’e ciro edilen vadeli
¢ekleri vadesinde tahsil edecegini Sngérmektedir.
Faktoring islemlerinin ¢ok biiyiikk kisminda ¢ek
alinmaktadir ve dolaysi ile faktoring sirketinin
alacak tahsilatlariin ¢ok bilyilkk bir kismi da
ceklerin  tahsil edilmesi ile olmaktadir.
Miisterilerin veya kesidecilerin kendilerine ait
sebeplerden, sektorel veya genel ekonomik
durgunluktan  dolayr finansal durumlarinin
bozulmas: ve akabinde 6deme Kkabiliyetlerini
yitirmeleri Sirket i¢in bir risk faktoriidiir.

e Likidite Riski

Likidite riski sektordeki sorunlar ya da bazi
fon kaynaklarimin kisa siire icerisinde
tilkenmesine yol agan kredi notundaki
diisiislerden kaynaklamr. S6z konusu risk,
hem finansman maliyetlerindeki beklenmeyen
artiglara iligkin riski, hem Destek Faktoring’in
pasiflerinin vade tarihlerini aktiflerininkilere
uygun sekilde yapilandiramama riskini, hem
de likidite baskilar1 nedeniyle &deme
yiikiimluliiklerini zamaninda ve makul bir
fiyat lizerinden karsilayamaz durumda olma
riskini igermektedir.

e Faiz Orami Riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin
finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara
yol  agmasidir.  Sirket  faaliyeflerinin
devamlilifh i¢in temin ettifi finansal| ara¢lar
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o

nedeniyle faiz oram1 riskine maruz
kalabilmektedir.

o Kur Riski

Sirket, yabanci para bazh borglarindan dolay
yabanci para riski tagimaktadir. Sirket, baslica
ABD Dolan ve Avro cinsinden kur riskine
maruz kalmaktadir. Sirket’in finansal tablolar:
TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z
konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir.

e Sermaye Riski

Sirket  stratejik  olarak  bir  yandan

| faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya

¢ahgsirken, diger yandan da faktoring
alacaklarimi biiyiitmeyi ve Toplam Finansal
Borglar/Ozkaynaklar dengesini verimli bir
sekilde kullanarak karliligim  artirmay:
hedeflemektedir.

o Ust Yonetim ve Kilit Calisanlara Bagimlilik
Sirket tek merkezli bir yapida faaliyetlerini
stirdirmektedir, dolayis1 ile  Sirket’in
pazardaki yerini korumasi, ilave pazar payi
kazanmasi, vizyonu paralelinde strateji
gelistirmesi ve uygulamasi biiyiik dlgiide {ist
yonetimi ile kilit personeline baglidir.

¢ Operasyonel ve Teknolojik Riskler

Sirket isini devam ettirmek i¢in agirlikhi
olarak kendi bilgi teknolojilerine
givenmektedir. Bu sistemlerin giivenliginin
herhangi bir sekilde islememesi, sekteye
ugramasi ya da suistimal edilmesi Sirket’in
risk yOnetimi, sistemleri ya da faaliyetlerini
bozabilir ya da sekteye ugratabilir.
Ihrageinin icinde bulundugu sektore iliskin
riskler:

e Mevzuattaki Degisiklikler

e Rekabet

e idari izinlerin Korunmas:

e Fonlama Gereksinimi

e Kiiresel Piyasalardaki Gelismeler

Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

ePaylar, fiyat ve islem hacmindeki
dalgalanmalara maruz kalabilir.

e Sirket tarafindan ileride yapilacak pay
satilar1 pay fiyat1 lizerinde olumsuZ etRiye
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sebep olabilir.

e Sirket, pay sahiplerine kir pay1 6dememeye
karar verebilir ya da gelecekte kir payi
dagitamayabilir.

eFiyat  tespit  raporunda  Ongoriilen
varsayimlarin  gergeklesmemesi  Sirket’in
pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

o Hissedar Etkisi

Diger riskler:

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdr; Covid-19
gibi salgin hastaliklar, deprem de dahil olmak
tizere bircok dogal afetten etkilenebilir. S6z
konusu olaylar Sirket’in kontrolii altinda
olmayip muhtemel etkileri iizerinde de kesin
tahminler yapilmasi miimkiin degildir. Salgin
hastaliklar veya dogal afetler nedeniyle mali
ve finansal piyasalarda, ulasim ve saglik
sektoriinde ve alt yapr sistemleri de dahil
olmak {lizere birgok alanda yasanacak
aksakliklar, s6z konusu siire¢ ve bu siirecin
etkileri devam ettigi siirece miisterilerin
faaliyetlerini etkileyerek Sirket’in
gergeklestirdigi islemlerde hacim ve miktar
olarak diisiis g6zlenmesine neden olabilir.

NANS F/
mim Sirk

W
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D2

Sermaye piyasasi aracina
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Halka Arz Edilecek Paylar’in fiyati, zaman
zaman 6nemli dalgalanmalar gosterebilir ve bu
dalgalanmalarin, Sirket’in finansal
performans: veya gelecekteki kar beklentileri
ile iligkisi olmayabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilecek Paylar’in
islem gorecegi piyasadaki fiyatina veya
gelecekteki performansina iligkin bir gosterge
olmayabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar fiyat ve islem
hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.
Halka Arz Edilecek Paylar’mm fiyatinn
diismesine neden olabilir ve yatirimcilar, halka
arz kapsaminda satin aldiklan Halka Arz
Edilecek Paylar’i, halka arz fiyatindan veya
daha yiiksek bir fiyattan veya hig
satamayabilirler. Bunun sonucunda, halka arz
kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar’1 satin
alan yatinmcilar, Halka Arz Edilecek
Paylar’daki yatinmlarinin tamamimi veya bir
kismim kaybedebilirler.

Halka Arz Edilecek Paylar’m fiyati, zaman
zaman 6nemli dalgalanmalar g6sterebilir ve bu
dalgalanmalarin, Sirket’in finansal
performansi veya gelecekteki kar beklentileri
ile iligkisi olmayabilir. Sonug olarak, piyasada
yasanacak genel bir diislis ya da benzer
sermaye  piyasast  araglarina  yonelik
piyasalarda yasanacak diisiisler, Halka Arz
Edilecek Paylar’a iligkin iglem pazar ile Halka
Arz Edilecek Paylar’a iliskin olusan pazarm
likiditesi tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

E—HALKA ARZ

E.1

|

Halka arza iliskin
ihrageinin/halka arz edenin elde
edecegi net gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet ve talepte
bulunan yatirnmcilardan talep
edilecek  tahmini  maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arza iligkin tahmini toplam maliyetin

[ .1 TL olacag: tahmin edilmekte ve pay
basina maliyetin [ . ] TL olmasi
Ongoriilmektedir. Sirket’in halka arzdan
saglayacagi net nakit girisinin [ . ] TL olmas1
beklenmektedir.

Tahmini Maliyet (TL)

Sirket

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri
Uzerinden}{ %0,2 1
SPK Kurul Ugreti (Thrag Degeri ve Nominal
Detier Farki Uzerinden)

Borsa Kota Alma Ucreti ( %0,03+BSMV)
MKK Thragg1 Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV)

Aracilik Komisyonu (BSMV dahil)

Hukuki Danismanlik (KDV dahil}

Bafimsiz Denetim Giderleri (KDV dahil)

Reklam, Pazarlama ve Halkla Iliskiler

Rekabet Kurumu

KAP Hizmet Bedeli

Toplam Tahmini Malivet

1 TL Nominal Deferli Paylarin Toplami
—
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Pay Bas1 Maliyet
Halka Arz Geliri (Briit)
Halka Arz Geliri (Net)

Talepte bulunan yatirimcilardan talepte
bulunmak igin 6zel bir iicret alinmayacaktir.
Ancak yatirimcilar bu amagla hesap agmak,
hak ettikleri paylari1 bagka yetkili kurulusun
hesabina virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda,
cesitli  maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilirler.

E2

Halka arzin gerekgesi, halka arz
gelirlerinin  kullanim yerleri ve
elde edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arz ile sermaye artis1 yoluyla fon elde
edilmesi, kurumsallasma, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve kurumsal yonetim ilkelerinin
daha etkin uygulanmasi, sirketin kurumsal
kimliginin giiclenmesi hedeflenmektedir.
Sirket, Yeni Paylar’in halka arz edilmesi
kapsaminda gelir elde edecektir. Sirket halka
arzdan elde edecegi gelirin tamamim
faktoring islemlerinin finansmaninda
kullanacaktir.

E3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar:

Halka arzin baglamasi 6ncesinde, Kurul
haricinde, BDDK’nin ve ihrag¢ edilen Sirket
paylarinin Borsa’da islem gorebilmesi igin
Borsa Istanbul’un uygun gériisiiniin alinmast
gerekmektedir.

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen
paylarin nominal degeri 83.333.333 TL olup
artinm  sonrasit  Sirket’in  ¢ikarilmis
sermayesine orani %25°tir.

Halka arzin basglamasi o6ncesinde, Kurul
onayr haricinde, halka arz edilen Sirket
paylarinin borsada islem gorebilmesi igin
Borsa [stanbul’un uygun gériisiiniin alinmasi
gerekmektedir.

Sirket paylarinin halka arzi Tera Yatiim
liderliginde  olusturulacak  konsorsiyum
tarafindan II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin  Satis1 Tebligi’nde tamimlanan
“Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En lyi
Gayret Aracilig1” yontemi ile
gerceklestirilecektir.

Paylar i¢in 3 (li¢) i giinii boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis
tarihleri KAP’ta ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.
Sirket paylarinin  halka arzinda talepte
bulunabilecek yatinmeilar; Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar
ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmeilar’dir.




Disi Kurumsal Yatirimcilar taniminda
bulunmayan yatirimcilarin Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar tahsisat grubuna dahil olacak
sekilde bagvurmas esastir.

Yurt I¢i Bireysel Yatimeilar igin esit
dagitim y6ntemi uygulanacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar tahsisat
grubunda tek bir yatirimciya asgari 1 (bir)
adet pay dagitimi yapilirken miikerrer talep
kontrolii islemi yapilarak her bir yatirrmeimin
en yiiksek miktarli talebine 1 adet pay
verilecek sekilde dagitim yapilacaktir. Bu
yatinmeilara 1’er adet pay dagitildiktan
sonra, yatinmcilarin kabul edilmig tiim
talepleri i¢in oransal dagitim yontemi
kullamlacagindan  yukarida  belirtilenin
haricinde bir miikerrer talep kontrolii islemi
yapilmayacaktir.

Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden  esit
miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolayr kararsiz
kalimyorsa, Tera Yatirim ve Sirket’in uygun
gordugii sekilde dikkate alinacaktir.

Esit dagitimda; ilk agsamada (yetmesi
kaydiyla) her bir yatirimciya birer adetlik pay |
verilecektir. Daha sonra; geriye kalan tahsisat

miktarinin, kalan talep miktarina
boliinmesiyle “arzin talebi karsilama oran:”

bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama
oranmi her bir yatinmciya iligkin birer pay

dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile

carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araclarmm

Satis1 Tebligi’nin 18’inci maddesi hiikmii

uyarinca simrlamalar dikkate alinarak, her

bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirimer’y1 ve her bir

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimer’ya verilecek

pay miktarina Tera Yatirim’in 6nerileri de

dikkate alinarak Sirket tarafindan karar

verilecektir.

Halka arz edilecek toplam 83.333.333 TL

nominal degerli paylarin;

e TL nominal degerdeki %......

oramindaki kistm  Yurt I¢i  Bireysel

Yatirimeilar, -
e, TL nominal degerdeki %....
oramindaki kismu  Yurt I¢i  Kurumsal
Yatirimeilar,

e TL nominal degerdeki %m..
oranindaki kistm  Yurt Disy, Kuruﬁ;-s;\
\
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Yatirimcilar,

Kategorilerine gerceklestirilecek satiglar i¢in
tahsis edilmistir.

Thrag edilecek paylar, kaydilestirme esaslari
cergevesinde MKK tarafindan hak bazinda
izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylarin dagitimimn
kesinlestiginin ~ Konsorsiyum  Uyelerine
bildirimini takip eden [iki] ([2]) is giinii
icerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin  MKK
nezdindeki hesaplarina kaydi olarak teslim
edilecektir. Sirket paylarinin  Yurt Igi
Bireysel Yatirnmeilar i¢in %.......... , Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilar igin %.......... altina
diismemesi sartiyla;

Talep toplama siiresinin sonunda, bir
yatinmci grubuna tahsis edilen tutarn
karsilayacak  tutarda  talep  gelmesi
durumunda, amlan grubun tahsisat oraninda
kaydirma yapilamayacaktir. Yeterli talep
gelmeyen yatirimci grubu olmasi durumunda
ise o gruba ait tahsisatin, karsilanmayan
kismi  oncelikle varsa  kargilanmayan
taleplerin karsilanmas:1 amaciyla yurt ici
bireysel yatirimer grubuna aktarilacaktir. Bu
aktarim sonrasinda veya yurt i¢i bireysel
yatirimer gurubuna tahsis edilen kadar talep
gelmesi durumunda kalan kisim Tera
Yatirim, sirket ve halka arz eden pay sahibi
tarafindan herhangi bir yatirimer grubu igin
Izahnamede aciklanan  tutarin  yiizde
yirmisinden daha fazla azaltma yapilmamak
kaydiyla diger gruplara aktarilabilecektir.
Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye
piyasast  araglarimin  satisma  iliskin
diizenlemelerde yer alan esaslar ¢ergevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinti takip
eden 2 (iki) is giinii i¢erisinde Kurul’un 6zel
durumlarmm kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

E.4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza iliskin
ilgili kisilerin 6nemli menfaatleri

Sirket, Yeni Paylar tizerinden halka arz geliri
elde edecektir.

Thragg’nn =~ paylarmin =~ halka  arz
kapsaminda, ek pay satisi olmasi halinde
Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin ek pay satis
geliri, halka arza aracilik eden yetkili
kurulusun halka arza aracilik komisyonu,

hukuki danismanlik biirosunun damsniankk
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el

denetim iicreti elde etmesi sz konusu
olacaktir. ~ S6z konusu maliyetler, isbu
[zahname’nin 28 numarali béliimiinde
ayrintil1 bir sekilde agiklanmaktadir.

Sirket ile halka arzda aracilik hizmeti veren
Tera Yatinm arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.
Tera Yatirim ile Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Halka arza aracilik
eden Tera Yatirim’mn halka arza aracilik
komisyonu disinda dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin bagarisma baglanmis
ekonomik ¢ikarlar1 bulunmamaktadir. Halka
arza aracilik eden Tera Yatirim’in, Sirket’in
%5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda halka arza aracilik ve konsorsiyum
sozlesmesi disinda bir anlagma yoktur.
Sirket paylarinin halka arzinda hukuki
damigmanlik hizmeti veren Taboglu Hukuk
Biirosu ile Sirket arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.
Taboglu Hukuk Biirosu ile Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Taboglu
Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanms bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Taboglu
Hukuk Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda
herhangi bir anlagma yoktur. Taboglu Hukuk
Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki
damismanlik hizmetleri igin damismanlik
ucreti elde etmektedir.

Sirket paylarmin halka arzinda bagimsiz
denetim hizmeti veren PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. ile Sirket arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’in
dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.§’nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir

ticreti, bagimsiz denetim  sirketlerinin |

anlasma yoktur. PwC Bagimsiz Denetim (Ve
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Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
halka arza iligkin sunulan bagimsiz denetim
hizmeti i¢in damismanlik {icreti elde
etmektedir.

Sirket paylarinin halka arzinda bagimsiz
denetim hizmeti veren KPMG Bagimsiz
. Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. ile Sirket arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat c¢atismasi
bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. ile Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. KPMG Bagimsiz
' Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.$.’in dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miusavirlik A.S.’nin Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda herhangi bir anlasma yoktur.
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. halka arza
iliskin sunulan bagimsiz denetim hizmeti
| icin danismanhik iicreti elde etmektedir. |
E.5 | Sermaye piyasasi aracim halka | Ihracci olarak Destek Faktoring Sirket
arz  eden  Kisinin/ihraccinin | paylarimi halka arz etmektedir.

ismi/unvani

.h . ..
Kim tarafindan ve ne kadar siire Ihrac¢r Tarafindan Verilen Taahhiitler

ile taahhiit verlldigi hususlarm Slrket 22.12.2023 tarlhh taahhiidii 1le, Slrket
icerecek sekilde dolagimdaki pay | paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem

miktarmin artirilmamasina | gormeye basladig1 tarihten itibaren 1 yil
iliskin verilen taahhiitler | boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya
hakkinda bilgi bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagini

ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle
artirllmayacagini, bu siire boyunca yeni bir
satis veya halka arz yapilmayacaginmi ve
dolasimdaki pay miktariin artirilmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir
' karar alinmayacagini, bu siire bryunca yeni
bir satig veya halka arz yapilacagina dair |
veya dolagimdaki pay miktarinin artirilmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir
bagvuru veya a¢iklamada bulunulmayacagin
kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Meveut  pay sahibi Destek Holding
22.12.2023 tarihli taahhiidii ile, Sitket

| paylarimin Borsa Istanbul A.S.’de
//—\ .
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gormeye basladif tarihten itibaren 180 giin
boyunca sahip oldugu sirket paylarmni,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satisa veya halka arza konu
etmeyecegine ve/veya Borsa Istanbul’a veya
Sermaye Piyasast Kurulu'na veya yurt
disgindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin ~dtizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine basvuruda
bulunmayacagin1 ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapmayacagim kabul, beyan ve
taaahiit etmistir.

Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda
verilen taahhiitler:

Sirket paylarmin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren 180 giin boyunca sahip oldugu
sirket paylarini, paylarin halk arz fiyatindan
bagimsiz olarak, borsa istanbul’da veya
Borsa Istanbul disinda satmayacaklarini,
baska yatirimel hesaplarma
virmanlamayacagim veya Borsa [stanbul’da
Ozer emir ile ve/veya toptan satis islemlerine
konu etmeyecegine kabul, beyan ve taahhiit

etmistir.

E.6 | Halka arzdan Kkaynaklanan | Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar
sulanma etkisinin miktar1 ve | Sirket’in [ . ] tarihli 6zel bagimsiz
yiizdesi denetimden gegmis konsolide finansal

tablolarinda yer alan veriler esas alinarak
yapilmustir.

Ortaklik paylarinin halka arzi meveut ortagin
riichan haklarmin  kisitlanarak  sermaye
artinmt ve ortak satis1 seklinde olacaktir.
Halka arzdan pay alacaklar i¢in [ . ] oraninda
sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal
degerli pay1 igin sulanma etkisinin miktari [ .
] TL’dir. Bu dogrultuda halka arz
sonuglandifinda sulanma etkisi gercek
katilhm rakamlarina gore degisiklik arz
edebilecektir.

Sulanma Etkisi (TL)

Halka Arz Fivat
Sermaye Artirimi
(nominal TL)
Sirket I¢in Halka Arz
Maliyeti
Halka Arz Briit Geliri
Halka Arzin Net Geliri
Ozkaynaklar [ . |
Odenmis Sermave
Pay Bagina Defter Degeri

Halka Arz Halka Arz
Oncesi Sonrasi
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Yeni pay alma hakki
kullaniminin séz konusu olmasi
durumunda, mevcut

hissedarlarin halka arzdan pay
almamalar1 durumunda sulanma
etkisinin miktari ve yiizdesi

Mevcut Ortaklar i¢in
(Pozitif) Sulanma Etkisi
-TL
Mevcut Ortaklar I¢in
(Pozitif) Sulanma Etkisi
(%)

Yeni Ortaklar i;:in
Sulanma Etkisi - TL

Yeni Ortaklar icin
Sulanma Etkisi (%) |

Isbu izahnamenin 29.1 numarali boliimiinde
gosterildigi {izere mevcut ortaklar icin
sulanma etkisi [ . ] TL ve % [ . ] olacaktir.

Halka arz kapsaminda yapilacak sermaye
artirrminda mevcut ortagin yeni pay alma
hakki tamamen kisitlanmis oldugundan yeni
pay alma hakki kullanimi yoktur.

E.7

Talepte bulunan yatirnomcilardan
talep edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte
bulunmak i¢in $zel bir ticret alinmayacaktr.
Ancak bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylar1 baska yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT
yapmak istemeleri durumunda, konsorsiyum
liyest olan yetkili kuruluslar arasinda farklihk
gOsteren ¢esitli maliyetlere katlanmak
zorunda kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1.Izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragcinin bagimsiz denetim
kuruluglarmin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in, 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren finansal tablo déneminin denetimlerini yapan
bagimsiz denetim kurulugunun bilgileri asagida yer almaktadar.

Unvani | : | PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik
Sorumlu Ortak Bas Denetcisi : | Didem Demer Kaya
Uvesi oldusu meslek kuruluslart : 1stanbu! Serbest _Muhasebeci Mali Miisavirler
y g i Odast (ISMMMO)
Adresi Kiligali Pasa ~Mabhallesi. Meclis-1 Mebusan
Caddesi. No:8 I¢ Kap1 No:301 Beyoglu, Istanbul

Sirket’in, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 finansal tablo dénemleri ve 30 Eyliil 2023 tarihinde
sona eren ara doneminin denetimini yapan bagimsiz denetim kurulusunun bilgileri asagida
verilmektedir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve  Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik
Sorumlu Ortak Bas Denetcisi : | Ali Tugrul Uzun

: | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
B Odas1 (ISMMMO)
| Adresi : | Is Kuleleri, Kule 3, Kat:2-9 Levent, Istanbul

Unvani

Uyesi oldugu meslek kuruluslar

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetginin gorevden alinmasi, gérevden
cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Sirket, 2021 yili igerisinde PwC Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik’ten Yatinm Bankaciligt Kurulum Damgmanlik Hizmeti aldig: igin bagimsizlik
kurallar geregince; daha 6nce Sirket’in bagimsiz denetgisi olarak gorev alan PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik yerine, 30 Mart 2021 tarihli Genel
Kurulunda, 2021 yihi i¢in bagimsiz denet¢i olarak KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik segilmigtir. 24 Mart 2022 tarihli Genel Kurul’unda, 2022 yil1 i¢in
bagimsz denet¢i olarak KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
se¢ilmigtir. 30 Mart 2023 tarihli Genel Kurul'unda, 2023 yili igin bagimsz denet¢i olarak
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik secilmistir.

Sorumlu ortak bas denetcilerin gérevden alinmasi, gérevden cekilmesi ya da degismesi
durumlar: olusmamastr.

Arfonim Sirkdi,/
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER
Sirket’in, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 donemlerine ait
ozel bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal durum tablolarindan secilen 6nemli

finansal kalemler asagida yer almaktadir.

Ozet Finansal Durum Tablosu

(Bin TL) 31 Arahk 30 Eyliil
| 2020 2021 2022 2023 |
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 115 311.585 220.418 | 1.009.292
Tiirev Finansal Varliklar 3.507 3.523 864 331.211
Itfa Edilmis Maliveti ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) | 1.471.412 | 1.806.381 | 4.461.827 | 6.032.562
Maddi Duran Varhklar (Net) 6.035 8.374 12.208 37.270
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 102 1.186 22.391 42.459
| Ertelenmis Vergi Varliji 15.572 28.069 65.582 154.401
Diger Aktifler 10.534 18.568 459.710 873.538
AKTIF TOPLAMI 1.507.277 | 2.177.686 | 5.243.000 | 8.480.733
Alnan Krediler | 902.912 1.399.202 | 2.780.496 | 2.505.140
Tiirev Finansal Yikiimliilikler - 42.299 876 262.589
Karsiliklar 1.792 2.763 26.361 37.718
Cari Vergi Borcu 14.213 26.757 75.118 360.567
Diger Yiikiimlitlikler 9.833 22.055 1.379.320 | 3.067.386 |
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 953.752 | 1.498.340 | 4.263.426 | 6.242.511
OZKAYNAKLAR 553.525 679.346 979.574 | 2.238.221
Odenmis Sermaye 50.000 50.000 190.000 250.000
Kar Yedekleri 419.900 486.647 489.244 625.166
Kér veya Zarar 66.747 125.939 282.192 | 1.321.830
PASIF TOPLAMI 1.507.277| 2.177.686 | 5.243.000 | 8.480.733

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar

Sirket’in, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarih ve 30 Eyliil 2022 ve 30 Eyliil
2023 donemlerinde sona eren dzel bagimsiz denetimden gegmis kar veya zarar tablolar1 asagida

yer almaktadir.

Kar veya Zarar Tablosu

. 31 Aralik 30 Eyliil
(Bin TL) 2020 2021 2022 2022 2023
Esas Faalivet Gelirleri 191.153 346.852 858.955 547.289 1.314.577
Finansman Giderleri (-) -82.274 -203.408 -517.611 -339.236 -702.440
Briit Kar 108.879 143.444 341.344 208.053 612.137
Esas Faalivet Giderleri (-) -22.442 -41.487 -105.751 -71.405 -166.864
Briit Faalivet Kin 86.437 101.957 235.593 136.648 445.273
Diger Faaliyet Gelirleri 48.176 125.489 762.061 142.494 19.099.842
Karsiliklar -11.908 -851 -21.435 -15.229 -6.565
Diger Faalivet Giderleri (-) -34.693 -64.272 -593.227 -28.863 -17.788.698
Net Faliyet Kiri/ (Zarar) 88.012 162.323 382.992 239.050 1.749.852
Vergi Karsilifi -21.265 -36.384 -100.800 -63.763 -514.293
Dénem Net Kar1/ Zarari 66.747 125.939 282.192 175.287 1.235.559

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar

~
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Ozet Rasyolar

Aciklama 31 Aralik 30 Eyliil
¢ 2020 | 2021 | 2022 2023
LIiKiDIiTE ORANLARI

(Faktoring Alacaklar: + Nakit, Nakit
Cari Oran Benzerleri ve Merkez Bankasi) / 1,6 1,5 1,6 2,8

(Alinan Krediler + Faktoring Borglar1)

MALI ORANLAR

Borglarin Ozkaynaklara Oram | (KVYK + UVYK) / Ozkaynaklar 1.7 | 22 | 44 2,8
Finansal Kaldirag Oran (KVYK + UVYK) / Aktif Toplami 0,6 0,7 0,8 0,7
8;11‘:;‘?3;3;‘;“8?;;‘“ Odenmis Sermaye / Ozkaynaklar 9% 7% 19% 11%
Takipteki Alacaldar Oram | 3 apteki Alacaklar (Brit) / Toplam 34% | 11% | 02% | 02%

*Toplam Alacaklar: {tfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhklar (Net) kalemidir.

Yatirimel, yatirnm kararm vermeden once ihrag:g:mn} finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintili bilgilerin yer aldifi isbu Izahname’nin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdur.

5. RiISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmak cegsitli riskleri ihtiva etmektedir. Yatirim karari
alimmadan once asagida ele alman risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte Izahname'nin
tiimiiniin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir.

Asagida ele aliman riskler, Destek Faktoring yonetiminin Izahname'nin tarihi itibariyla Destek
Faktoring’in Halka Arz Edilecek Paylar’'ima yapilacak herhangi bir yatirimi esasl bicimde
etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. Soz konusu risklerin herhangi birinin gergeklesmesi
halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’'in degeri diisebilir ve yatrmmun tamammin veya bir
kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilmasi beklenilen yegdne riskler degildir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Destek Faktoring ydnetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak
gerceklesmeleri halinde Destek Faktoring’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarmna, likiditeye,
mali durumuna ve gelecege iliskin beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri mevcut
olabilir.

Risk faktorlerinin asagidaki sunulug siralamasi, Destek Faktoring yonetiminin soz konusu
risklerin goreceli gerceklesme olasiigi veya onemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
degerlendirilmemelidir.

5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
Kredi Riski

Sirket esas olarak yurt iginde sanayi ve hizmet sirketleri ile faktoring islemleri yapmaktadir.
Dolayisi ile Sirket’in faaliyeti Tiirk sanayi ve hizmet sektorlerinin genel durumuna oldukca
bagimlidir. Tirk ekonomisinin genel durumu, mevsimsel ve doéngiisel egilimler, iirtin
maliyetlerinde meydana gelecek artilar ve bagka dis faktorler, tek tek ya da hep birlikte, Tiirk
sanayisi ve hizmet sektorii iizerinde dnemli 6l¢iide etkide bulunabilir. Bu faktérlerden herhangi
birisine bagli olarak Tiirk sanayi ve hizmet sektorlerindeki bir gerileme, Sirket’in
miisterilerinin ya da 6deme araci olarak miisterilerden alinan ¢eklerin kesic ecileriniﬂ'ﬁﬂgn 1
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durumunu negatif yonde etkileyebilir; dolayis: ile geri 6demelerinde temerriide dismeleri
ihtimalini artirabilir. Bu durum Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ya da
gorinimii tizerinde 6nemli 6lgiide olumsuz etki yaratabilir.

Sirket’in yakin gecmiste kiarhliginda goriilen arng, gelecek icin bir gosterge olmayabilir

Sirket’in 2020, 2021, 2022 finansal dénemlerindeki briit kari strasiyla 108.879, 143.444,
341.344 bin TL olmustur. $irket’in 30 Eyliil 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibariyla 9 aylik
donemlerde briit kér1 sirasiyla 208.053 bin TL ve 612.137 bin TL olmustur. Bu itibarla, s6z
konusu dénemler iginde Sirket’in karliliginda dikkate deger bir artig goriilmiistiir. S6z konusu
artg dikkate alindiginda, dniimiizdeki dénemlerde de Sirket’in gelirlerinde artis yasanacaginim
gostergesi olmayabilir. Sirket’in gelir artigiin bagh oldugu hususlar dogrudan Sirket’in
kontroliinde olmayabilir. Bu sebeple de Sirket’in gelirlerindeki artis bakimindan 6nemli yere
sahip olan s6z konusu dig etkenler, Sirket’in performansi agisindan biiyiik 6l¢iide 6nem arz
edebilir. Ornegin genel ekonomik aktivite artig1 ve bunu takip eden ig talep artis: gibi etkenler
Sirket’in kontroliinde olmayan etkenler arasindadir ve Sirket’in biiylimesine olumlu etki
saglayan s6z konusu etkenler 6niimiizdeki donemlerde mevcut olmayabilir veya mevcut olsalar
bile Sirket’in performansina gegmiste oldugu gibi etki etmeyebilir.

Ceklerin Karsiliksiz Cikmasi

Sirket faktoring islemini yaparken faktoringe konu islemden dogan ve Sirket’e ciro edilen
vadeli gekleri vadesinde tahsil edecegini 6ngérmektedir. F aktoring islemlerinin gok biiyiik
kisminda gek alinmaktadir ve dolayisi ile faktoring sirketinin alacak tahsilatlarinin cok biiytik
bir kismi da geklerin tahsil edilmesi ile olmaktadir. Miisterilerin veya kesidecilerin kendilerine
ait sebeplerden, sektorel veya genel ekonomik durgunluktan dolay: finansal durumlarinin
bozulmast ve akabinde 6deme kabiliyetlerini yitirmeleri Sirket i¢in bir risk faktoriidiir. Ayrica,
kargiliksiz ¢ikms bir gekin hukuki takibi pahali ya da vakit ahci olabilir.

Sirket’in karsiliks1z gikan ¢eklerle ilgili tahsilati yapamamast veya hukuki yollar aracilifi ile
yapmasiun uzun stirmesi Sirket’in, finansal durumu, faaliyet sonuglar ya da goriiniimii
tizerinde 6nemli 6l¢iide olumsuz etki yaratabilir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektdrdeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarimn kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan
kredi notundaki diisiislerden kaynaklamir. S6z konusu risk, hem finansman maliyetlerindeki
beklenmeyen artiglara iliskin riski, hem Destek Faktoring’in pasiflerinin vade tarihlerini
aktiflerininkilere uygun sekilde yapilandiramama riskini, hem de likidite baskilart nedeniyle
ddeme yiikiimliiliiklerini zamaninda ve makul bir fiyat iizerinden karsilayamaz durumda olma
riskini igermektedir.

Sirket’in, aktifinin biiyiik kismim olugturan faktoring alacaklarim1 zamaminda tahsil edememesi
likidite riski olusturabilir. Ayrica, Sirket’in elindeki varliklari kisa siirede elden ¢ikaramamasi
da likidite riski olusturabilir.
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Faiz Orani Riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
agmasidir. Sirket faaliyetlerinin devamhligs icin temin ettigi finansal araclar nedeniyle faiz
orani riskine maruz kalabilmektedir.

Sirket’in faktoring alacaklarina uyguladig1 faiz orani ve faktoring islemlerinin fonlamasinda
kullamlan banka kredileri agirhikli olarak kisa vadeli faiz oranna gétre belirlenmektedir.
Dolayisiyla, Sirket kisa vadeli faiz oranindaki artis ve azaliglara duyarhdir.

Sirket faktoring alacaklarim dig kaynaklar ve 6zkaynaklar ile fonlamaktadir. Kisa vadeli faiz
oranlarinin artmasi durumunda 6zkaynak ile fonlanan islemlerinin faiz marjlar1 pozitif yonde
ctkilenmekte, tam tersine faiz oranlani azaldiginda da Sirket’in faiz marjlar1 negatif yonde
etkilenmektedir.

Piyasadaki faiz oranlarinin artmasi risk primlerinin yiikselmesine sebep olarak Sirket’in faiz
marjlarina olumlu etki yapmaktadir. Diger taraftan, faiz oranlarindaki bir diistis Sirket’in faiz
gelirlerinde diisiig ile sonuglanabilir ya da faiz marjindaki diisiisii telafi etmek igin islem
hacminin artirilmasi egilimi Sirket’in kredi riskinin yiikselmesine sebep olabilir. Her iki
durumda da faiz oranlarindaki volatilitenin yiiksek olmas Sirket’in gelirlerinin istikrarimi
etkileyebilir.

Faiz oranina iliskin bir diger risk ise faiz kazanan aktifler ile faiz barindiran pasiflerin yeniden
fiyatlamaya kalan vadeleri arasinda olabilecek farklardir. S6z konusu aktif ve pasiflerin
yeniden fiyatlamaya kalan vadeleri arasinda uyumsuzluk olmast durumunda piyasa faiz
oranlarinda meydana gelecek bir dalgalanma Sirket’in karliligm olumlu veya olumsuz yénde
etkileyebilir.

Kur Riski

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Sirket’in maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh
olarak degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolayi yabanc: para
riski tagimaktadir. Sirket, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz
kalmaktadir. Sirket’in finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu
finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

Sermaye Riski

Sirket’in mevcut faaliyetlerini siirdiiriirken finansal kayiplara karsin yeterli miktarda
sermayeye sahip olmamasi ifade eder. Sirket stratejik olarak bir yandan faaliyetlerinin
stirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da faktoring alacaklarim biiyilitmeyi ve
Toplam Finansal Borglar/Ozkaynaklar dengesini verimli bir sekilde kullanarak karliligim
artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi faktoring hizmetlerinin temel fonksiyonlarindan biri miisterilerine
finansman saglamak oldugu igin Sirket’in olugabilecek finansal kayiplara karsi i
sermayeye sab\ip olmasi faaliyetlerini devam ettirmesi i¢in sarttir. Bu sebeple, Sirket’ir
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sermayeye sahip olmamas: faaliyetlerini durma noktasina getirebilir.
Ust Yonetim ve Kilit Calisanlara Bagimhihk

Sirket tek merkezli bir yapida faaliyetlerini siirdiirmektedir, dolayist ile Sirket’in pazardaki
yerini korumas, ilave pazar payi kazanmasi, vizyonu paralelinde strateji gelistirmesi ve
uygulamas: biiyiik dl¢tide iist yonetimi ile kilit personeline baglidir. Diger taraftan, iilkede
faktoring sektoriinde yeterli sayida kalifiye personel bulunmamasi Sirket’i kaliyife personel
istihdam etme konusunda da bir rekabete itmektedir. Sirket de vizyonuna ve misyonuna uygun
bir sekilde iyi profesyonellerle calisabilmek adma iicret politikasmi isgiicii piyasasinin
kogullarim goze alarak rekabetci bir diizeyde belirleme gayreti igerisindedir. Sirket’in st
yonetim ekibinden {iiye kaybetmesi, yeni kilit personelin istihdam edilememesi ya da
mevcutlarin korunmasi konusunda yetersiz kalmas: Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet
sonuglan ya da goriniimii tizerinde dnemli 6l¢iide olumsuz etki yaratabilir.

Operasyonel ve Teknolojik Riskler

Operasyonel risk i¢ siirelerin, sistemlerin veya insan kaynaklarmin yetersizliginden veya
bunlarin basarisiz yiiriitilmesinden kaynaklanan zarar etme olasiligidir. Is siireclerinden
kaynaklanan riskler, hata ve usulsiizliiklerin i¢ kontrollerde gbzden kacmasi, bilgi teknoloji
sistemlerindeki aksaklik ve arizalar, personelin sireglerle ilgili sorunlari dngéremeyip bu
aksakliklar ortaya ¢iktiginda gerekli dnlemlerin zamaninda ve tam olarak alinamamasmdan
ottirti ortaya ¢ikabilecek zararlar ifade eder.

Sirket isini devam ettirmek igin agirhikli olarak kendi bilgi teknolojilerine giivenmektedir. Bu
sistemlerin glivenliginin herhangi bir sekilde islememesi, sekteye ugramasi ya da suistimal
edilmesi Sirket’in risk ydnetimi, sistemleri ya da faaliyetlerini bozabilir ya da sekteye
ugratabilir. S6z konusu sistem {izerinde tiim miisteri veri tabam tutulmakta ve is akig1 Sirket
kurallar1 dogrultusunda bu sistem iizerinden yiiriitiilmektedir. Dolayisiyla, Sirket’in orta ve
uzun vadedeki basarisi, bilgi teknolojileri sistemlerinde belirli bir standardi koruma ile yeni
yaklasimlar ve uygulamalar gelistirmesine bagh olup bilisim teknolojisi ve iletisim
sistemlerindeki aksakliklar Sirket’in faaliyetlerinin devamlhilig: bakimindan biiyiik 6nem arz
etmektedir. Sirket bunun i¢in acil durum planlarim gelistirmis olsa bile ve baz: faaliyetlerini
acil durumda bu sekilde siirdiirebilse de Sirket’in bilgi teknolojileri sistemlerinin sadece kisa
zamanhiina da olsa ¢okmesi, Sirket’in faaliyetlerini énemli Olgiide bozabilir. Benzer sekilde,
Sirket’in bilgi teknolojileri sistemlerinde gegici bir kapanma Sirket’in bilgi temini ya da tahkiki
ile ilgili olarak, devam eden maliyetlerin yiiklenmesi ile sonuglanabilir. Eger Sirket bilgi
teknolojileri sistemlerinde bir bozukluk ya da sekteye ugramast s6z konusu olursa, bu durum
Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglari ya da gorintimii {izerinde dnemli dl¢iide
olumsuz etki yaratabilir.

Bilgi teknolojilerinin isleyisini bozan zararli yazilimlar, elektrik kesintileri ve yine bilisim
sistemletinin programlandig: sekilde ¢aligmasim engelleyen miidahalelerden kaynaklananlar
da déhil olmak tizere, Sirket’in bilgi teknolojisi sitemlerine dair herhangi bir teknik aksaklik,
Sirket’in miisterilerine sundugu hizmetlerde aksamalara ve miisterilerden elde edilecek
gelirlerin tahsilatinda gecikmelere neden olabilir. Ayrica bilgi teknolojisi sistemlerinin
zamamnda giincellenmemesi ve/veya yenilenmemesi halinde Sirket faaliyetlerini planladigi
sekilde gergeklestiremeyebilir. j
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5.2. ihrageimin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
Mevzuattaki Degisiklikler

Sirket’in isi Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, yonetmeliklerde, politikalarda ve
bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin etkileri de dhil olmak iizere, mevzuat riskine
tabidir. Sirket faaliyet gosterdigi sektorde, basta faktoring faaliyetlerine iligkin diizenlenmeler
olmak {lizere, su¢ gelirlerinin aklanmasi ve terdrizmin finansmaninin engellenmesi, kisisel
verilerin korunmas: ve vergi mevzuati dahil olmak iizere kapsamli bir mevzuata uymakla
ylikiimliidiir. S6z konusu mevzuat ya da mevzuatin daha kati sekilde uygulanmasi ya da séz
konusu mevzuatin ihlaline yonelik iddia veya sorusturmalara kars1 savunma yapilmasi, Sirket’i
ilave masraflara, idari yaptimmlara veya baska yiikiimliiliklere maruz birakabilir. Tiim bu
durumlar, Sirket’in mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket BDDK'nin denetim ve gozetimi ile Tiirk mevzuatina tabidir. Sirket, ayrica tahvil ihrag
etmesi ve sermayesini temsil eden paylar halka arz edecek olmasi nedenleriyle SPK denetim
ve gozetimine tabi olacaktir. Sirket, gelecekte Tiirk mevzuatinda ya da bankacilik ve sermaye
piyasast mevzuatinda ne gibi degisiklikler olacagini tahmin edemeyebilir. Sirket, mevzuattaki
olasi degisiklikler sonucunda ek karsihk ayirmak ya da ¢esitli maliyetlere katlanmak
mecburiyetinde kalirsa bu durum Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Ek olarak, Sirket’in mevzuata uymamas: durumunda, bu durum ciddi cezalara sebep olabilir
ve bu durum Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ya da goriintimii tizerinde 6nemli
dlglide olumsuz etki yaratabilir.

Rekabet

Sirket diger faktoring sirketlerinden kaynaklanan rekabetle kars1 karsiyadir. Gelecekte meveut
rakiplerin biiylimesi ile ya da yeni rakiplerin pazara girmesi durumunda Sirket pazar payini
korumak ya da biiyiitmek igin kir marjlarim1 azaltmak ya da ek kredi riski kabul etmek
durumunda kalabilir. Azalan marjlar ya da artan rekabetten kaynaklanan ek kredi riski,
sektordeki mevcut faktoring sirketlerinin isleri, finansal durumlari, faaliyet sonuglar1 ya da
goriintimleri iizerinde 6nemli 6l¢iide olumsuz etki yaratabilir.

Halihazirda, Tiirkiye’de bulunan KOBI’lerin ana isletme sermayesinin finansman kaynagi
faktoringdir. Eger, gelecekte, faktoringe alternatif baska fonlama kaynaklari iceren yeni
tiriinler gelistirilirse ya da bankalar faktoring sirketleri tarafindan fonlanan miisterilere kredi
vermeye baglarlarsa faktoring sektorii bundan olumsuz etkilenecektir.

Idari Izinlerin Korunmas:

Turkiye’de faktoring sektorii BDDK tarafindan diizenlenmektedir ve bu sektérde faaliyet
gosterebilmek i¢in BDDK’nun belirledigi kurulus ve faaliyet sartlarmin saglanarak BDDK ’dan
izin alinmas1 gerekmektedir. BDDK’dan faaliyet izni almis sirketlerin s6z konusu faaliyet
izninin gerekliliklerini faaliyet siiresi boyunca yerine getiriyor olmalar1 gerekmektedir.

Sirket’in faaliyet izninin devamu igin gerekli herhangi bir kosulun saglanamamas: veya sz
konusu izin igin yeterlilik sartlarinin kaybedilmesi durumunda, Sirket’in ceza 6demesi, faaliyet
izninin askiya alinmasi ve/veya iptal edilmesi ya da BDDK tarafindan Sirket’in faaliyetlerine
yonelik kisitlamalar getirilmesi miimkiin olabilir. Herhangi bir iznin alfnamamas: ya d
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iznin askiya almmasi veya iptal edilmesi halinde Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri 6nemli
6lciide olumsuz etkilenebilir.

Fonlama Gereksinimi

Sirket faktoring faaliyetlerini gogunlukla kisa vadeli borglanma ile fonlamakta ve bu kapsamda
ozellikle bankalarda tesis etmis oldugu fonlama erisimine giivenmektedir. Ozellikle genel
ekonomik goriiniimiin bozuldugu doénemlerde ticari olarak makul kosullarda kisa vadeli
fonlamanin mevcut olmadigr durumda, Sirket’in likidite ihtiyaclarini karsilamak icin ticari
olarak makul olmayabilecek kosullarda daha pahali krediler kullanmasi veya is hacmini
diigiirmesi gerekebilir. Gerek daha pahali kaynaklarin kullanimi, gerek is hacminin diismesi
Sirket’in isleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ya da gériiniimiinii 6nemli Slgiide olumsuz
yonde etkileyebilir.

Ek olarak, Tiirkiye faktoring sektdriinde, bankalarin sahip oldugu faktoring sirketlerinin ana
bankalarindan fonlamaya erigebilmeleri bu sirketlerin, diger faktoring sirketlerinden daha
yiiksek fonlama kaynagina ulagmalarina ve daha ucuz fonlama yapabildikleri i¢in rekabet
avantaji kazanmalarina sebep olabilir. Bunun sonucunda diger faktoring sirketleri marjlarim
diisiirmeye zorlanir ya da bankalarin igtiraki olan faktoring sirketlerinin sahip oldugu rekabet
avantaji sebebi ile pazar pay1 kaybina ugrarlarsa, bu durum diger faktoring sirketlerinin isleri,
finansal durumlari, faaliyet sonuglari ya da goriiniimleri tizerinde 6nemli 6l¢iide olumsuz etki
yaratabilir.

Kiiresel Piyasalardaki Gelismeler

Ulusal ve kiiresel boyutta gerceklesen ekonomik geligmeler, tim sektdrlerde oldugu gibi
faktoring sektoriinii de olumsuz etkileyebilir. Sz konusu ekonomik gelismeler sonucunda
Sirket’in meveut is hacmi diisebilir, yeni yatinmlar ertelenebilir ve Sirket beklenen bilyiime
oranlarina ulasamayabilir veya kiigiilme durumunda kalabilir. Tiim bu durumlar Sirket’in mali
durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri ve gelirleri yurt i¢i ve yurt dig1 finans piyasalarinin degisken kosullarindan
ve diinya konjonktiiriinden 6nemli 6l¢iide etkilenebilir. Diinya {izerindeki ekonomik yapinin
degisimi, is diinyasinin degisen kosullan ve piyasa risklerindeki degisimler, Sirket’in mali
durumu ve faaliyet sonuglari iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi piyasalarin kogullari; ekonomi, siyaset ve is diinyasi gibi birtakim
etkiler ile sekillenebilmektedir. Fakat soz konusu degisimlerin tetiklenmesi kimi zaman
degisen teknoloji trendlerinin etkisi ile de ger¢eklesmektedir. Teknoloji doniisiimii kapsaminda
mevceut i yapis tarzlan ve alisilmis metotlarda da degisim yasanmaktadir. Bu kapsamda,
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektordeki soz konusu defisime ayak uydurabilmek amaciyla
uygun iriin ve hizmetleri piyasaya stirmesi gerekebilir. Ancak Sirket, s6z konusu yeni {iriin ve
hizmetleri tabi oldugu mevzuat nedeniyle sunamayabilir veya doniisiimiin gerekliligine uygun
tirlin ve hizmetleri gelistiremeyebilir.

Ttim bu sebepler Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:
Paylar, Fiyat ve Islem Hacmindeki Dalgalanmalara Maruz Kalabilir

Halka arzin ger¢eklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin bir pazar
olusacagmin veya bdyle bir pazarin olusmasi halinde bunun siireklilik gostereceginin garantisi
yoktur. Buna ek olarak, Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin pazarmn likiditesi de Halka Arz
Edilecek Paylar’1 elinde bulunduranlarin sayisina, yatirimeilarin Halka Arz Edilecek Paylar’a
iligkin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagli olacaktir. Halka Arz
Edilecek Paylar’a iliskin aktif bir islem pazan olusmayabilir veya bu pazar siirdiiriilebilir
olmayabilir. Bu durumda yatirnmcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar1 Halka Arz
Edilecek Paylar’a iligkin alim ve satim islemleri yapma imkéanlar1 olumsuz yonde etkilenebilir.
Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin pazarin sinirli olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar’1 elinde
bulunduranlarin bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar’in islem goérdiigii fiyatm
degiskenligini arttirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilecek Paylar’m islem gorecegdi piyasadaki fiyatina veya
gelecekteki performansina iliskin bir gosterge olmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet sonuglar
veya finansal performansi, Izahname’nin isbu Risk Faktérleri béliimiinde belirtilenler veya
bagka durumlar nedeniyle analistlerin veya yatirimeilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka
Arz Edilecek Paylar'm alim-satim fiyati, Sirket’in ve Sirket’in rakiplerinin finansal
performansindaki, kiiresel makroekonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplerinin faaliyetlerindeki
ve Izahname’nin isbu Risk Faktorleri boliimiinde veya baska bolimlerinde deginilen
kosullardaki degisikliklere bagli olarak énemli dalgalanmalar gosterebilir. Sirket’in faaliyet
sonuglarindaki  dalgalanmalar veya analistlerin veya yatinmeilarn  beklentilerinin
kargilanamamasi, Halka Arz Edilecek Paylar’in fiyatinin diismesine neden olabilir ve
yatirimcilar, halka arz kapsaminda satin aldiklani Halka Arz Edilecek Paylar’1, halka arz
fiyatindan veya daha yiiksek bir fiyattan veya hi¢ satamayabilirler. Bunun sonucunda, halka
arz kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar’i satin alan yatirimcilar, Halka Arz Edilecek
Paylar’daki yatirimlarinin tamamim veya bir kismini kaybedebilirler.

Halka Arz Edilecek Paylar’in fiyati, zaman zaman 6nemli dalgalanmalar gosterebilir ve bu
dalgalanmalarin, Sirket’in finansal performansi veya gelecekteki kar beklentileri ile iligkisi
olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yasanacak genel bir diisiis ya da benzer sermaye piyasasi
araclarina yo6nelik piyasalarda yasanacak diisiisler, Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin islem
pazari ile Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin olusan pazarin likiditesi iizerinde olumsuz etki
dogurabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar’in fiyati degisken olabilir ve diisebilir. Bazilan Sirket’in
kontroliinde olmayan, performansi ve beklentileri ile ilgili olmayan birgok faktér, Sirket
paylarinin piyasa fiyatimin énemli 6lgiide dalgalanmasina neden olabilir. Bunlarla sinirh
olmamak lizere, piyasa fiyatim etkileyen faktorler sunlar olabilir: (i) Sirket’in faaliyet
sonuglarinda degisiklikler olmas1 ve temel hedeflerine ulagma kabiliyeti; (ii) yiiksek miktarda
blok olarak pay senedi alim veya satimlari; (iii) menkul kiymet analistlerinin kazang tahmin ve
onerilerinde meydana gelecek degisiklikler; (iv) yatirimeilarnin ve analistlerin  bekledigi
sonuglar ile agiklanan sonuglar arasindaki farkliliklar; ve (v) Sirket veya rakipleri tarafindan
yeni sézlesmeler imzalandiginin ilan edilmesi de dahil Sirket’in faaliyetlerindeki degisiklikler.
Bunlarin diginda (i) piyasanin Sirket faaliyetleriyle ilgili algist; (7i) rakiplerin veya miisterilerin
faaliyetleri; (iij) Sirket’in faaliyetleri ile ilgisi olmayan genel piyasa kosullar1 veya ekonomik
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kogullar; veya (iv) mevzuatta meydana gelecek degisiklikler, Sirket’in paylarimin borsa fiyatini
etkileyebilecek diger genel faktorler arasinda sayilabilir.

Sirket tarafindan ileride yapuacak pay satislart pay fivati iizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir

Sirket 22.12.2023 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye
bagladif; tarihten itibaren 180 giin boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirimi yapilmayacagin ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagmi, bu sgre
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagim ve dolasimdaki pay miktarmmn
artirilmast neticesini dogruacak herhangi bagka bir karar alinmayacagini, bu siire biyunca yeni
bir satis veya halka arz yapilacagina dair veya dolasimdaki pay miktarinin artirilmast neticesini
doguracak herhangi baska bir basvuru veya agiklamada bulunulmayacagini kabul, beyan ve
taaahiit etmistir.

Mevcut pay sahibi Destek Holding 22.12.2023 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gormeye bagladigi tarihten itibaren 180 giin boyunca sahip oldugu
sirket paylanni, dolagimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza
konu etmeyecegine ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kuruluna veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagimi ve ayrica Sirket paylarimin Borsa Istanbul
A.S’de islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 180 giin boyunca sahip oldugu sirket
paylarini, paylarin halk arz fiyatindan bagimsiz olarak, borsa istanbul’da veya Borsa [satanbul
disinda satmayacaklarini, baska yatirimeci hesaplarma virmanlamayacagini veya Borsa
Istanbul’da 6zer emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegine kabul, beyan ve
taahhiit etmistir.

Yukarida belirtilen kisitlamalar ortadan kalktig1 durumda, Sirket sermaye artirimi suretiyle ve
mevcut pay sahibi paylarm elden ¢ikararak, diledikleri zaman tedaviildeki pay miktarimn
artmasina neden olabilirler. Boyle bir durumda, Sirket’in pay fiyat: tizerinde olumsuz bir etki
meydana gelebilir.

Sirket, pay sahiplerine kir payr ddememeye karar verebilir ya da gelecekte kir pay
dagitamayabilir.

Halka agik sirketler, ilgili mevzuat ve BDDK diizenlemeleri uyarinca hazirlanan esas
s6zlesmeleri ve pay sahiplerine benimsenen kar dagitim politikalar: dogrultusunda kér pay1
dagitmaktadir. Halka agik sirketler, kendi takdirlerinde olmak iizere, nakden ve/veya bedelsiz
pay seklinde kar pay: dagitabilecekleri gibi, kar1 kendi biinyelerinde tutmaya da karar
verebilirler.

Sirket’in kar payir dagitimi gergeklestirebilmesi icin éncelikle Sirket’in ilgili yili Kkér ile
tamamlanmasi ve varsa gegmis yil zararlarimin kapatilmas: gerekmektedir. Bu baglamda, zarar
edilen yillarlarda Sitket’in dénem kérindan kar pay1 dagitilmasi miimkiin olmayacaktir.
Sirket’in kér dagitimi; dagitilabilir kar ve yedek akgelerinin miktari, isletme sermayesi
gereksinimleri, finans maliyetleri, sermaye harcamalar ve yatirm planlari, karlhilik seviyesi,
bor¢-6zsermaye orami, Borsa’da islem goren diger sirketlerin odedigi kir paylan, pay
sahiplerinin kar pay1 hedef ve beklentileri ile Y6netim Kurulu’nun kendi takdiri do grultusunda
ilgili addedecegj diger faktorler de dahil ancak bunlarla siirl olmaksizin birtakir
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bagh olacaktir. Sirket, 6nemli 6lgiide kar elde etse bile, Yonetim Kurulu séz konusu karin
yeniden yatirim ya da devralmalar vasitastyla pay sahiplerine daha yiiksek bir deger
yaratacagimi diistinerek bagka amaglarla kullanmasi durumunda kir payr Sdemesi
yapmayabilir. Sonug olarak, Sirket’in gelecekteki kir payr 6deme kabiliyeti degiskenlik arz
edebilir ve kisith olabilir.

Fiyat tespit raporunda ongoériilen varsayimlarin gerceklesmemesi Sirket’in pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir

Sirket paylarimin halka arz fiyati, halka arza aracilik eden yetkili kurulus tarafindan hazirlanan
fiyat tespit raporunda belirtilen deger tizerinden gergeklesmektedir. S6z konusu fiyat tespit
raporunda yer alan varsayimlarin gergeklesmemesi halinde ise Sirket’in ongdrillen mali
performansi beklentilerin altinda kalabilir ve s6z konusu durum nedeniyle Sirket’e iligkin
gelecek tahminlerinin olumsuz yonde seyretmesiyle Sirket’in pay fiyat: da buna bagli olarak
diigebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket’in
pay fiyatinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirrmeilarin yatirim kararlarin
s6z konusu varsayimlar detayli sekilde inceleyerek vermeleri gerekmektedir.

Hissedar Etkisi

Halka arzin tamamlanmasini takiben, ¢ogunluk paya sahip pay sahibi Destek Holding, Sirket
sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Bu nedenle Destek Holding
yonetim kurulu tiyelerinin g¢ogunlugunu segebilecek ve biiyiik hacimli islemler, kir payi
dagitim ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayimi gerektiren islemleri kontrol
edebilecektir.

Ana pay sahibinin ¢ikarlarimin azinhk pay sahiplerinin gikarlar: ile celismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.4. Diger riskler:

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor; Covid-19 gibi salgin hastaliklar, deprem de dahil olmak
lizere birgok dogal afetten etkilenebilir. S6z konusu olaylar Sirket’in kontrolii altinda olmayip
muhtemel etkileri tizerinde de kesin tahminler yapilmas: miimkiin degildir. Salgin hastaliklar
veya dogal afetler nedeniyle mali ve finansal piyasalarda, ulasim ve saglik sektériinde ve alt
yapt sistemleri de dahil olmak iizere birgok alanda yasanacak aksakliklar, s6z konusu siire¢ ve
bu siirecin etkileri devam ettifi stirece miisterilerin faaliyetlerini etkileyerek Sirket’in
gergeklestirdigi islemlerde hacim ve miktar olarak diisiis gozlenmesine neden olabilir.

Ozellikle, 2020 yili boyunca diinya lizerinde etkilerini ciddi bir bigimde gésteren Covid-19
salgini, hem makro hem de mikro dlgekte ekonomilerde dalgalanmalara ve meveut ekonomik
gostergelerde negatif degerlerin olusmasina yol agmustir. Covid-19 salgini siiresince diinya
tizerindeki gelismis ekonomiler de dahil olmak iizere tim iilkeler, ekonomik anlamda
etkilenmigtir. Salgmlar ve olaganiistii durumlar Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglarin
olumsuz etkileyebilir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Thragg1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1.Thrag¢eimn ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvani Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi’dir.

6.1.2.Thracemin Kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen merkez | Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi,
adresi: Ferko Signature No:175/164, Sisli / Istanbul
Bagh bulundugu ticaret sicil miidiirliigii: | Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii

Ticaret sicil numarasi: 349627

MERSIS numarasi: 0293007170500015

6.1.3.Thraccinin Kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngéoriilen siiresi:

Sirket’in kurulugu, Istanbul Ticaret Sicili’ne 18 Temmuz 1996 yilinda tescil edilmis ve 24
Temmuz 1996 tarih ve 4087 sayili TTGS’de ilan edilmistir. Sirket 99 y1l siireli olarak
kurulmustur. 19 Ekim 2021 tarihli olaganiistii Genel Kurul toplantis ile Sirket’in siiresi sinirsiz
olarak degistirilmistir. S6z konusu degisiklik 20 Ekim 2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
minvalinde tescil edilerek TTSG’nin 25 Ekim 2021 tarih ve 10437 sayil1 niishasinda ilan
edilmistir.

6.1.4.Thra¢cimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:
| Hukuki statiisii: Anonim Sirketi
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlar
Thracer’min kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
. Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi,
Merkez adres: Ferko Signature No:175/164, Sisli / Istanbul
Internet adresi: www.destekfaktoring.com.tr
Telefon: +90 (212) 325 25 50
| Faks: +90 (212) 325 25 60

Sirket’in tibi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:
6.1.4.1. Ana Faaliyet Konusuna iliskin Mevzuat

Sirket Faktoring Kanunu ve Faktoring Yonetmeligi kapsaminda faktoring girketi olarak faaliyet
gostermektedir. Bu kapsamda Sirket esas olarak Faktoring Kanunu ve Faktoring Yonetmeligi
bu kapsamda ¢ikarilan diger ikincil diizenlemelere tabidir.

Isbu Izahname’nin Sirket’e uygulanacak mevzuata, diizenlemelere ve uygulamalara iliskin bu
bolimii, yalmzca asagidaki bilgiler ile degil ilgili mevzuatin tiimiiyle birlikte bir biitiin teskil
edecek sekilde degerlendirilmelidir.
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Sirket tarafindan gerceklestirilen faktoring iglemleri, &ncelikli olarak asagidaki idari kurumlar
tarafindan diizenlenmekte ve yonetilmektedir.

* BDDK: Bankacilik Kanunu uyarinca, kam tiizel kisiligi haiz, idari ve mali 6zerklige tabi
olarak kurulmustur. BDDK’nin gérev ve yetkileri arasinda, bankalar ve finansal holding
sirketleri ile diger kanunlarda ve ilgili mevzuatlarda yer alan hiikiimler sakh kalmak kaydi
ile BDDK’nin gozetim ve denetimine tabi diger kuruluslarin (ve bu kapsamda faktoring
sitketlerinin); kurulus ve faaliyetlerini, yonetim ve teskilat yapism, birlesme, boliinme,
hisse degisimi ve tasfiyelerini diizenlemek, uygulamak, uygulanmasmm saglamak,
uygulamay: izlemek ve denetlemek de yer almaktadir.

* FBK: Faktoring Kanunu uyarinca kurulmus, tiizel kisiligi haiz, kamu kurumu niteliginde
bir meslek kurulusudur. Mevzuat kapsaminda, finansal kiralama, faktoring ve tasarruf
finansman sirketleri ile varlik yonetim sirketleri, faaliyet izni aldiktan itibaren 1 ay
igerisinde FBKye tiye olmak zorundadir FBK nin gérev ve yetkileri arasinda, (i) meslegin
geligmesini temin etmek, tiyelerin birlik ve dayamigmasim artirmak, egitim, tanitim ve
aragtirma faaliyetlerinde bulunmak, (i) meslek ilkelerini belirlemek suretiyle tiyelerin
birlik ve megeligin gerektirdigi disiplin i¢inde ekonominin ihtiyaglarma uygun olarak
calismalarim saglamak, (i) iiyelerin uyacaklari meslek ilkeleri ve standartlarini
belirlemek, (iv) tiyeleri arasinda haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli her tiirlii tedbiri
almak ve uygulamak, ve (v) iiyelerin ilan reklamlarinda uyacaklar esas ve sartlar tiir, sekil
nitelik ve miktari itibariyle tespit etmek de yer almaktadur.

Faktoring Yo6netmeligi uyarinca, faktoring sirketlerinin asagida belirtilen islemleri BDDK ’nin
1znine tabidir: ‘

Kurulus ve Faaliyet izni

Faktoring Yonetmeligi uyarinca, faktoring sirketlerinin kuruluslarma BDDK tarafindan izin
verilir.

Faktoring Kanunu’nun 5. maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin tasimasi gereken birtakim
kurulug sartlari bulunmaktadir. Bu sartlar; anonim sirket seklinde kurulmasi, pay senetlerinin
nakit karsiligi ¢ikarilmasi ve tamaminin nama yazih olmasi, ticaret unvaninda “Faktoring
Sirketi” ibaresinin bulunmasi, kurucularimin Faktoring Kanunu’nda belirtilen sartlari haiz
olmasi, yonetim kurulu iiyelerinin Faktoring Kanunu’ndaki kurumsal ydnetim hiikiimlerinde
belirtilen nitelikleri ve planlanan faaliyetleri gerceklestirebilecek mesleki tecriibeyi haiz
olmasi, nakden ve her tiirlii muvazaadan ari olarak denmis sermayesinin en az 50.000.000 TL
olmasi, esas sozlesmesinin Faktoring Kanunu hiikiimlerine uygun olmasi, kurumun etkin
denetimini engellemeyecek seffaf ve agik bir ortaklik yapisina sahip olmasi, ngoriilen faaliyet
konularina ait is planlarim, kurulusun mali yapist ile ilgili projeksiyonlariny, ilk 3 y1l i¢in biitge
planint ve yapisal orgiitlenmesini gosteren bir faaliyet programmin BDDK’ya sunulmasi
sarttir. Ayrica, Faktoring Kanunu’nun 6. maddesinde kurucular igin de birtakim sartlar
aranmaktadir.

Kurulus izni alan sirketin BDDKdan ayrica faaliyet izni almasi da gerekir. Bunun i¢in sirketin
sermayesinin nakit olarak ddenmis ve planlanan faaliyetleri gerceklestirebilecek diizeyde
olmasi, kurucular tarafindan az 50.000.000 TL asgari sermayenin, yilizde besi tutarindaki
sisteme giris paymin genel biitgeye gelir kaydedilmek {izere Maliye Bakanligina bagh

muhasebe birirfr\lerine yatirildigina dair belgenin BDDK ya sunulmasi, uygun hizmEnbiffmleri
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ile i¢ kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin kurulmus, bu birimler i¢in
yeterli personel kadrosunun olugturulmusg ve personelin buna uygun gérev tanimlari ile yetki
ve sorumluluklarinin belirlenmis olmasi ve yoneticilerinin, Faktoring Kanunu’nda belirtilen
nitelikleri haiz olmasi gerekir.

Sirket’in 10 Ekim 1996 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Y&netmelik
(“Miilga Yonetmelik™) kapsaminda BDDK’nin 5 Haziran 2008 tarih ve 2640 sayil1 karart ile
faktoring faaliyetinde bulunmak igin faaliyet izin belgesi almistir. Faktoring sirketi olarak
Sirket, FBK ya da iiyedir.

Faaliyete Yonelik Yasak ve Simirlamalar

Faktoring Kanunu’nun 9. maddesi uyarimca, faktoring sirketleri ana faaliyet konular1 diginda
faaliyette bulunamaz. Ayrica, BDDK tarafindan belirlenen usul ve esaslar cercevesinde
kambiyo senetlerine dayali olsa bile, bir mal veya hizmet satisgindan dogmus fatura ile tevsik
edilemeyen alacaklar ile BDDK tarafindan belirlenen usul ve esaslar cercevesinde tevsik
edilemeyen mal veya hizmet satigma bagh dogacak alacaklari devir alamaz veya tahsilini
istlenemezler.

Ana faaliyet konusu islemler ile simirli olmak kaydiyla verilen garanti ve kefaletler ile
sermayesinde %10 ve daha fazla paya sahip veya kontroliinii elinde bulunduran kisiler ile
sermayesinin %10 ve daha fazlasmna sahip oldugu veya kontroliinii elinde bulundurdugu
ortakliklara, toplami 6denmis sermayesinin %20’sini geemeyecek sekilde verilen garanti ve
kefaletler hari¢ olmak {izere garanti, kefalet ve teminat mektubu veremezler. Sirket,
taaliyetlerini yukaridaki kurallara uygun olarak gergeklestirmektedir.

BDDK iznine Bagh Diger islemler

Teskilatlanma Islemleri: F aktoring Kanunu’nun 8. maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin
yurt i¢inde veya yurt diginda sube agmas1 BDDK 'min iznine tabidir. F aktroring sirketleri her
ne ad altinda olursa olsun sube disinda teskilatlanmaya gidemez ve acentelik veremezler.

Sube agma izni almak iizere BDDK ’ya bagvuracak sirketin yonetim kurulu karar1 almis olmasi
ve Faktoring Yonetmeligi kapsaminda koruyucu hitkiimlerden olan standart oran ve
sinirlamalara uyumlu olarak faaliyet gostermesi ve her bir sube i¢in 1.000.000 TL tutarinda
sermayeye sahip olmasi zorunludur. Sirket’in merkez ofisi diginda herhangi bir subesi ya da is
yeri bulunmamaktadir.

Esas Sozlesme Degisiklikleri: Faktoring Kanunu’nun 10. maddesi uyarinca, esas sozlesme
degisiklik tasarilarmin, konu ile ilgili ydnetim kurulu kararinin bir 6rnegi ile birlikte BDDK 'ya
gonderilmesi zorunludur. Sermaye artirimlarima iliskin esas sdzlesme degisikliklerinde ek
olarak ve bir 6nceki sermayenin 6dendiginin tespitine iliskin rapor ve sermaye artirminin ig
kaynaklardan gergeklestiriliyor olmas1 halinde i¢ kaynaklarin sermayeye ilave edilebilirligine
iligkin raporunu tespit, i¢ kaynaklara bagvurulmadan gergeklestirilecek sermaye artimlarinda
ise arttir tutar tutarin her tiirlii muvazaadan ari nakden 0denecegine iligkin beyanin BDDK'ya
gbnderilmesi gerekir.

Pay Devir Islemleri: Faktoring Kanunu’nun 11. maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin
sermayesinin, %10’unu veya daha fazlasiu temsil eden paylarin edinilmesi Yeéx g'rkvt
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kontroliiniin el degistirmesi sonucunu doguran pay devirleri ve bu sinira bakilmaksizin yOnetim
kuruluna tiye belirleme imtiyaz1 veren paylarin tesisi, devri veya yeni imtiyazli pay ihraci,
BDDK iznine tabidir.

Beyoglu 5. Noterligi tarafindan 18 Temmuz 1996 tarih ve 38425 yevmiye numarasi ile
onaylanmig Sirket pay defteri sayfalar1 uyarinca Sirket faaliyet izni aldig1 tarihten sonra
gergeklesen tek pay devri olan Destek Holding’e pay devrine BDDK tarafindan izin verilmistir.

Birlesme ve Boliinme: Faktoring Kanunw’nun 12. maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin
birlesme, devir, béliinme ve iradi tasfiyeleri, BDDK izni ve denetimi ile asagidaki usul ve
esaslara tabidir.

a) Birlesme, devir, béliinme ve iradi tasfiye izni i¢in BDDK ’ya verilen bagvuru dilek¢esinde
mevcut yiikiimliliklerini yerine getirebilecegine iliskin bir plan sunmasi zorunludur.

b) Faktoring sirketlerinin tasfiyesi, miisteriletine olan finansman yiiktimliiliikleri dahil olmak
lizere tiim yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi ve alacaklarinin tahsili bizzat sirket tarafindan
yapilarak genel hiikiimlere gére gergeklestirilir. Bu durumdaki bir sirket tasfiye izninin
verilmesinden sonra yeni miisteri edinemez ve yliktmliliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek higbir yeni taahhiit altina giremez.

¢) Birlesme, devir, bsliinme ve iradi tasfiye islemlerine iliskin verilen izin, sunulan plana
uyulmamast veya sz konusu islemlerin miisteri hak ve menfaatlerini zarara ugratacaginin
tespit edilmesi halinde BDDK tarafindan iptal edilebilir.

Kurumsal Yénetim

Tasarruf finansman sirketlerinin yonetim kurulu tiyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilarinin sgirket kurucu ortaklarindan aranan sartlarin bir kismimi tagimalar1 gerekir.
Sirketin y6netim kurulu, Genel Miidiir dahil 3 kisiden az olamaz. Genel Miidiir, bulunmadig
hallerde vekili, yonetim kurulunun dogal tiyesidir. Sirket genel mildiiriiniin en az 7 yil, Genel
Midiir yardimeisinmn ise en az 5 yil olmak iizere isletmecilik veya finans alaninda mesleki
deneyime sahip olmalari ve ayrica lisans diizeyinde 6grenim gérmiis olmasi sarttir. Genel
Mudiir i¢in aranan mesleki tecriibe sart: yonetim kurulu tiyelerinin yarisindan bir fazlasi igin
de aranur.

Sirket’in Y6netim Kurulu {iyeleri ve Genel Miidiir’ii s6z konusu kurumsal yonetim kosullarint
saglamaktadir.

Koruyucu Diizenlemeler

Sirket Faktoring Kanunu uyarinca BDDK tarafindan belirlenen koruyucu diizenlemelere
uymakla, belirlenen sinirlamalari ve standart oranlar: hesaplamak, tutturmak ve idame ettirmek
ve bunlara iliskin olarak BDDK tarafindan istenen tedbirleri belirlene stireler i¢inde almak ve
uygulamakla yiikiimliidiir.

Faktoring Yonetmeligi’nin 12. maddesi uyarinca, sirketlerinin 6zkaynaklarimin, toplam
aktiflerine oramnin asgari %3 (standart oran) olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi
zorunludur. BDDK sirketin aktif yapisini ve mali biinyesini dikkate alarak standarj '
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artirllmasini veya sirket bazinda farkli oranlarin uygulanmasini kararlastirabilir. Standart orani
saglayamayan sirket, bu oram tutturuncaya kadar yeni bir faktoring sézlesmesi yapamaz.

Ayrica Faktoring Kanunu ve Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik uyarinca,
faktoring sirketleri tarafindan,

a) anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren
90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen alacaklarin en az %20’si oraninda;

b) anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren
tahsilinin gecikmesi yiiz seksen giinii gegen, ancak 1 yili gegmeyen alacaklarin en az %50’si
oraninda;

¢) ana paranin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren
tahsili bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin %100’{ oraninda

6zel karsilik ayrilir,

Sirket’in standart oran1 30 Eyliil 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren
hesap dénemleri i¢inde saglanmis ve yukarida belirtilen karsihiklar ayrilmistir.

I¢ Kontrol Sistemi

Sirket faaliyetlerinin etkin ve verimli bir sekilde Faktoring Kanunu’na ve ilgili diger mevzuata,
sirket i¢i politika, kural ve teamiillere uygun olarak yiiriitiilmesi ve bilgilerin zamamnda elde
edilebilirligini saglamak amaciyla yeterli ve etkin bir i¢ kontrol sisteminin olusturulmasi
zorunludur. I¢ kontrol sisteminden beklenen amacin saglanabilmesi igin;

(i) Sirket biinyesinde iglevsel gorev ayrminmin tesis edilmesi, sorumluluklarin
paylastirilmasi, yetki ve sorumluluklarin acikga ve yazili olarak belirlenmesi;

(ii) I¢ kontrol faaliyetlerinin olusturulmast;

(iii)  Sirket’in ig siiregleri izerinde kontrollerin ve is adimlarinin gosterildigi is akim
semalarinin olusturulmasi; ve

(iv)  Bilgi sistemlerinin faaliyetlerin yapisina ve karmagsiklik diizeyine uygun olarak
tesis edilmesi

gereklidir. I¢ kontrol sistemi ile i¢ kontrol faaliyetleri ve bunlarin nasil icra edilecegi tiim
faaliyetlerin nitelikleri dikkate alinarak tasarlanir. Ig kontrol faaliyetlerinin tasariminda;

(i) Sirket biinyesinde {iretilen bilginin giivenilir, tam, izlenebilir, tutarli ve ihtiyaci
karsilayacak uygun bi¢im ve nitelikte olmasinmn; ve

(ii) Gergeklestirilen veya gergeklestirilmesi planlanan tiim faaliyet, islem ve iiriinlerin

Kanuna ve ilgili diger mevzuata, sirket i¢i politika ve kurallar ile teamiillere uyym
saglanmasi
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