degerini, piyasa kosullarim ve benzeri gerekgeler ile ihragemin ve/veya halka arz edenin
talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye
veya bir kat daha artirmaya yetkili kihnmigtir.

SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlar asagidaki sekilde belirlenmistir.

Halka arz edilecek toplam 83.333.333 TL nominal degerli paylarin;

— S veeane TL nominal degerdeki %... oranindaki kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara,

= daEn e eenen TL nominal degerdeki %... oramindaki kismi1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara,
e TL nominal degerdeki %... oranindaki kismi1 Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilara
gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢cin uygulanabilir yiizdeler:

Sirket paylarmmn Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar i¢in %10 (yiizde on), Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar i¢in %10 (yiizde on) altina diigmemesi sartiyla;

Talep toplama siiresinin sonunda, bir yatirimeci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
tutarda talep gelmesi durumunda, antlan grubun tahsisat oraninda kaydirma yapilamayacaktir.
Yeterli talep gelmeyen yatiimer grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin,
kargilanmayan kism1 6ncelikle varsa kargilanmayan taleplerin karsilanmas: amaciyla yurt i¢i
bireysel yatirimer grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt igi bireysel
yatirimcl gurubuna tahsis edilen kadar talep gelmesi durumunda kalan kisim Tera Yatirim,
sirket ve halka arz eden pay sahibi tarafindan herhangi bir yatirime grubu i¢in izahnamede
agiklanan tutarin ytizde yirmisinden daha fazla azaltma yapilmamak kaydiyla diger gruplara
aktarilabilecektir.

c) Bireysel yatinmeilar ve ihrag¢imin ¢ahsanlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:

Esit Dagitim Yontemine gore yapilacaktir. T.C. kimlik numaras1 veya vergi numarasi
kullanilarak yatirrme1 bazinda teklestirme esasina gore aym ve/veya farkli arac
kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik numarasi veya vergi numarasinda sahip olan
yatirmer emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik
numarasi veya vergi numarasima sahip miikerrer girilen dier emirler dagrtima konu
edilmeyecektir. Dagitim hesaplamasinda  kiisurat ortaya c¢ikmasi durumunda,
dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasinda Tera
Yatirim, Sirket‘in uygun gérdiigii sekilde dagitilacaktir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktari talepte bulunan yatirime1 sayisina béliinecek
ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanmayan yatirimel sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu
sekilde dagitim islemlerine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi
araclarmin tamam dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonunda ortaya ¢ikan
miktarlar, miktar konusunda alt sinir koyan yatimmeilar.agisindan gézden gegirilecektir.
Miktarin bu alt stnirin altinda kalmasi halinde yatirime istegine uygun olarak ¢ikarilacak
ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

DES NANS F ?‘
J‘L“-L%nmﬁiu-kt '\U 151

\\




d) Tahsisatta belirli yatirnnc1 gruplarina veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimer grubuna ayricalik taninmamaktadar.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmas: 6ngoriilen asgari pay tutari:

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar” tahsisat grubu i¢in toplam yatirimer sayisimn bu yatirimen
sayisinin bu yatirimer grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu
durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimeilara (bir
defadan fazla talepte bulunan yatirimeilara yatirime: basina olmak iizere) en az bir adet pay
dagitilacaktir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” tahsisat grubu i¢in toplam yatirime1 sayisinin bu yatirimer
grubuna dagitilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatinmeilara
birer adet pay dagitilacagina, Tera Yatirim, Sirket tarafindan Kurul’un I1-5.2 sayil1 Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmas: esasi
gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar grubu icin esit dagitim yontemi kullanilacaktir ve miikerrer
talep kontorlii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarli talepleri dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin toplam talep
adetleri is bu izahnamenin 25.1.6 “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktari
hakkinda bilgi” baghkli boliimiinde konu edilen azami talep miktan ile karsilastirilacaktir.
Azami talep miktarm agan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar'in taleplerinin
azami talep miktarim agan kisimlari talep zamanlan dikkate alinarak en son taleplerinden
geriye doniik olarak iptal edildikten sonra soz konusu yatirimer igin toplam azami talep
miktar1 olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

T.C. kimlik numarast veya vergi numarasi kullamlarak yatirime1 bazinda teklestirme esasina
gére aym ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras1 veya
vergi numarasinda sahip olan yatirimci emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate
alinacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi numarasina sahip miikerrer girilen diger
emirler dagitima konu edilmeyecektir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya cikmasi
durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimeilar arasinda
Tera Yatirim, Sirket’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimer sayisina boliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki ahm talepleri kargilacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanmayan yatirime: sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim islemlerine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin
tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonunda ortaya ¢ikan miktarlar,
miktar konusunda alt simr koyan yatinmeilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt
sinirin altinda kalmas: halinde yatirimer istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi olacaktir.

Yurti¢ci Kurumsal ve Yurtdisi Kurumsal Yatinmecilar’a verilecek pay miktarlarina Tera
Yatinnm’in nerisi de dikkate alinarak Sirket tarafindan karar verilecektir.
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g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya

fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda

belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinim
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandig1 giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklar1 konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis
pay miktarin1 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis
yontemi ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satigin araci kurumca ortaklardan &diing ahnacak paylarm satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandig kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.

d) Yatinmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarm fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir adet payn satis fiyat: [.] TL olarak belirlenmistir.

Halka arza talepte bulunan yatirimeilardan talepte bulunmak i¢in 6zel bir ticret alinmayacaktir.
Ancak yatlrlmcﬂtflr, bu amagla hesap agmak, hakettikleri paylari baﬁ;gtkili kurulusun
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hesabina virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda araci
kuruluslar arasinda farklilik gosteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

Konsorsiyum {iyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmecilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir.

Sermaye Yatirimeinn
Hesap A¢ma Piyasasi Baska Araa . )
Kurum Bereti Aracimin Kurulusgtaki EFT Ucreti Damga Vergisi Diger
MKK*"ya Hesabina
Virman Ucreti | Virman Ucreti
MKK tarafindan
Tera Yatinm alinan iicretler
Menkul Degerler MKKX tarifesi MKXK tarifesi MKXK tarifesi Yoktur Yoktur miisteri
AS. hesaplarina
vansitilmaktadir

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatmm belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimn veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay bagina satis fiyat1 payin nominal degeri olan 1 TL den yiiksek belirlenmistir. Tera Yatirim
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda 1,00 TL nominal degerdeki payimn sati fiyat: [.]
TL olarak belirlenmistir. Fiyat tespit raporu isbu izahnamenin ekinde [ ] yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullamilan y&ntemlere iligkin olarak Tera Yatirim
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igerisinde KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan
edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmistir.

Yeni pay alma haklart halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar i¢in talepte
bulunan yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolay1 yalmzca Sirket menfaat saglayacaktir.

25.3.4. Ihragcmin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarn esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yl i¢erisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihracc
paylari icin ddedikleri veya édeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmas::
Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza ilcﬂl edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler izahnamg’nin 25.1.3.2 (c)
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maddesinde yer almaktadir.

Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatinmecilara satig yalmzea Tera Yatiim araciligiyla
yapilacaktir.

25.4.2. Halka arzmn yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinm
isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz ger¢eklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri ve konsorsiyum iiyeleri “En Iyi Gayret Araciligi” yoluyla satisa aracilik
edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihk sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve araci kurulus konsorsiyumu arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi []
tarihinde; Sirket ve Tera Yatmim arasinda 04.10.2023 tarihinde “Aracilik Sozlesmesi”
imzalanmigtir. S6z konusu s6zlesmeler, taraflar tamticr bilgiler, szlesmenin konusu, halka
arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin tiirii, satisin yapilacag: yatirimeilar, Sirket ve Tera
Yatirim’in hak, yiiktimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harg
ve dier ytikiimliiliikler, satis, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile isbu Izahname’nin 25.1.4.
bélumiinde belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Sirket, sermaye artirimi yoluyla Yeni Paylar lizerinden halka arz geliri elde edecektir.

Ihrager’nin paylarinin halka arzi kapsaminda, halka arza aracilik eden yetkili kurulusun halka
arza aracilik komisyonu, hukuki damigmanlik biirosunun danmigmanlik iicreti, bagimsiz denetim
sirketlerinin denetim tcreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu
Izahname’nin 28 numarali bsliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmaktadir.

Sirket ile halka arzda aracilik hizmeti veren Tera Yatirim arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Tera Yatirim ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Halka arza aracilik eden Tera Yatirim’in halka arza aracilik komisyonu disinda
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmus ekonomik ¢ikarlar
bulunmamaktadir. Halka arza aracilik eden Tera Yatirim’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza aracilik ve konsorsiyum sézlesmesi disinda bir
anlasma yoktur.

Sirket paylarinin halka arzinda hukuki damismanhk hizmeti veren Taboglu Hukuk Biirosu ile
Sirket arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Taboglu Hukuk
Biirosu ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Taboglu Hukuk Biirosu’nun
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikari
bulunmamaktadir. Taboglu Hukuk Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahlplerlyle aralarlnda herhang1 bir anlasma yoktur. Taboglu Hukuk Biirosu halka arza iliskin
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sunulan hukuki danismanlik hizmetleri igin danismanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket paylarnim halka arzinda bagimsiz denetim hizmeti veren PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile Sirket arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
¢atismasi bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.’in dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.’nin Sirket’in %35 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle
arasinda herhangi bir anlasma yoktur. PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. halka arza iliskin sunulan bagimsiz denetim hizmeti icin danigmanlik {icreti
elde etmektedir.

Sirket paylarinin halka arzinda bagimsiz denetim hizmeti veren KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile Sirket arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catigmast bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’in dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. halka arza iliskin sunulan bagimsiz denetim hizmeti igin
danigsmanlik ticreti elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in bagvuru yapihp yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Halka arz, Halka Arz Edilececk Paylarin Borsa Istanbul’da islem gorecegi anlamina
gelmemekte olup Halka Arz Edilecek Paylar’in satis1 tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da
islem gérebilmesi, Borsa Istanbul mevzuatimn ilgili hiikiimleri cergevesinde Borsa [stanbul’un
verecegi olumlu karara baghdir.

Sirket paylarinin BIST- Yildiz Pazar’da islem gormesi i¢in BIAS a basvuru yapilmis olup
Borsa Istanbul’un goriisti Izahname’nin “ I.Borsa Gériisii” boliimiinde yer alacaktir.

26.2. Thracemm aym grup paylarinmm borsaya kote olup olmadigma/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;
- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarn tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa
konu edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya,
- Thra¢emm bagska bir grup paymin veya sermaye piyasasi1 araclarmm
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda
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bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araglarinin
sayisy, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslar:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadig:

Fiyat istikrarina iliskin iglemlerin ger¢eklestirilmesi planlanmamaktadir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

B Ortak Halka Arzdan Once Halka Arzdan Sonra

B TL)| % TL %
Destek Holding A.S. 250.000.000 100% 250.000.000 75%_|
Halka A¢ik Kisim - 0% 83.333.333 25%|
Toplam Cikarilmis Sermaye 250.000.000 100% 333.333.333| 100%|

273. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artinlmamasma iliskin
taahhiitler:

a) ihrag:gl tarafindan verilen taahbhiit:

Sirket 22.12.2023 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de iglem gérmeye
bagladigs tarihten itibaren 1 yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagimni, bu siire boyunca
yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagim ve dolasimdaki pay miktarinin artirilmast
neticesini dogruacak herhangi bagka bir karar alinmayacagimi, bu siire boyunca yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair veya dolasimdaki pay miktarmin artirilmasi neticesini
doguracak herhangl baska bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacagini kabul, beyan ve
taaahiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Mevcut pay sahibi Destek Holding 22.12.2023 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarimin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gormeye basladig: tarihten itibaren 180 giin boyunca sahip oldugu
sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza
konu etmeyecegine ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya yurt
disindaki

erhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, bomsa veya H«m\ym
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otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagini kabul, beyan ve taaahiit etmistir.

) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket paylarimin Borsa istanbul A.$.’de islem gormeye basladigi tarihten itibaren 180 glin
boyunca sahip oldugu sirket paylarimi, paylarin halk arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa
Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda satmayacaklarini, bagka yatirimci hesaplarina
virmanlamayacagim veya Borsa Istanbul’da 6zer emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegine kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIiYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihra¢¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka arza iligkin tahmini toplam maliyetin [ . ] TL olacag: tahmin edilmekte ve pay basina
maliyetin [ . ] TL olmas1 6ngoriilmektedir. $irket’in halka arzdan saglayacag: net nakit girisinin
[.]1 TL olmast beklenmektedir.

Tahmini Maliyet (TL) Sirket

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri Uzerinden )( %0,2)
SPK Kurul Ucreti (Ihrag: Degeri ve Nominal Deger Farki Uzerinden)
| Borsa Kota Alma Ucreti (%0 ,03+BSMV)

MKK ihraget Hizmet Bedeli (%0, 005+BSMV)

Aracilik Komisyonu (BSMV dahil)

Hukuki Danismanlik (KDV dahil)

Bagimsiz Denetim Giderleri (KDV dahil)

Reklam, Pazarlama ve Halkla Tliskiler

Rekabet Kurumu

KAP Hizmet Bedeli

Toplam Tahmini Maliyet

1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami

Pay Basi Maliyet

Halka Arz Geliri (Briit)

Halka Arz Geliri (Net)

Talepte bulunan yatirimeilardan talepte bulunmak igin 6zel bir ticret alinmayacaktir. Ancak
yatinnmeilar bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylar1 baska yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda, gesitli maliyetlere

katlanmak zorunda kalabilirler.
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28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ile sermaye artis1 yoluyla fon elde edilmesi, kurumsallasma, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve kurumsal yonetim ilkelerinin daha etkin uygulanmasi, sirketin kurumsal
kimliginin giiglenmesi hedeflenmektedir. Sirket, Yeni Paylar’in halka arz edilmesi kapsaminda
gelir elde edecektir. Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin tamamini faktoring islemlerinin
finansmaninda kullanacaktir.

29. SULANMA ETKIiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar Sirket’in [ . ] tarihli 6zel bagimsiz denetimden gegmis
konsolide finansal tablolarinda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir.

Ortaklik paylarmin halka arzi meveut ortagin riighan haklarimn kisitlanarak sermaye artirimi
ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar icin [ . ] oraninda sulanma etkisi
olacak olup 1 TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 [ . ] TL’dir. Bu dogrultuda
halka arz sonuglandiginda sulanma etkisi gergek katihm rakamlarina gore degisiklik arz
edebilecektir.

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Fiyati
Sermaye Artirtmi (nominal TL)
Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti
Halka Arz Briit Geliri
Halka Arzin Net Geliri
Ozkaynaklar [ . ]
Odenmis Sermaye
Pay Bagina Defter DeSeri
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif)
Sulanma Etkisi - TL
Mevcut Ortaklar I¢in (Pozitif)
Sulanma Etkisi (%)

Yeni Ortaklar i¢in Sulanma
Etkisi - TL

Yeni Ortaklar I¢in Sulanma
Etkisi (%)

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Isbu izahnamenin 29.1 numarali bsliimiinde gosterildigi tizere mevcut ortaklar i¢in sulanma
etkisi [. ] TL ve % [ . ] olacaktr.

J;Js':snﬁ}ws MKTORING
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrac¢¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thraggi’ya danismanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damsmanhik Hizmeti
Tera Yatirim Aracilik Hizmetleri
Taboglu Hukuk Biirosu Hukuki Danigmanlik Hizmetleri

< . 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ile 30 Eylil 2023
SEMG Bagiupsiz Denetim dénemlerine iliskin Bagimsiz Denetim Hizmetleri
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali | 31 Aralik 2020 dénemine iliskin Bagimsiz Denetim
Miisavirlik A.S. Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi ve hazirlayan tarafin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis ve yaniltici olmayacak sekilde Izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlamasinda ilgili raporlan hazirlayanlarin  rizasi
bulunmaktadir.

Finansal tablolar:

Sirketin, 30.09.2023 tarihinde sona eren yillik déneme iliskin finansal tablolar1 KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan denetlenmistir.
Sorumlu denetgi goriislerine asagida verilmektedir.

J | : | KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

| Unvam Milsavirlik A.S.
Sorumlu Ortak Bas Denet¢isi : | Ali Tugrul Uzun
. - : | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
Uyesi oldugu meslek kuruluslar (ISMMMO)
Adresi : | Is Kuleleri, Kule 3, Kat:2-9 34330 Levent, Istanbul

31 Aralik 2020 hesap dénemine iliskin olumlu goriise iliskin bagimsiz denetim sirketinin
aciklamasina agagida yer verilmektedir:

Destek Finans Faktoring A.S. (Eski unvanyla Destek Faktoring A.S.)'nin ("Sirket”) 31 Aralik
2020 tarihli finansal durum tablosu ile aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait; kdr veya
zarar tablosu, kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve
nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimn dzeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit
akislarim, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal
Tablolar: Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve
yapilan ag{klam,(u'ar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finanfal Ra?u%; 1
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Standartlar: hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
uygun olarak tiim onmemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Destek Finans Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakhigmn (Birlikte grup olarak
amilacaktir) 30 Eylil 2023 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akist tablosu
ile onemli muhasebe politikalarimin ozeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup 'un 30 Eyliil 2023 tarihi itibaryla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansim ve konsolide nakit akislarim, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolari1 Hakkinda Yonetmelik ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik,
teblig genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Destek Finans Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakligimn (Birlikte grup olarak
amlacaktir) 31 Aralik 2022 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide ézkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis1 tablosu
ile onemli muhasebe politikalarimin ozeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gortigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
Jinansal performansini ve konsolide nakit akiglarim, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik,
teblig genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadr.

Destek Finans Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakigimn (Birlikte grup olarak
amilacaktir) 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsaml: gelir tablosu, konsolide ozkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis: tablosu
ile onemli muhasebe politikalarimin éozeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
Jfinansal performansin ve konsolide nakit akislarim, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ile
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlapan ydne?&Qk, .
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teblig genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati "na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Bagims1z Hukukc¢u Raporu

Isbu Izahname’nin Ek-8 numarali ekinde yatirimeilarin incelemesine sunulan bagimsiz
hukukeu raporu Taboglu Avukatlik Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

| Unvam ¢ | Taboglu Avukatlik Biirosu
Avukat ¢ | Esin Taboglu
Uyesi oldugu meslek kuruluglar : | Turkiye Barolar Birligi ve Istanbul Barosu
Adresi Cengelkdy Mah. Hasanpaga Setti Asagi Sokak No.4/1
Uskiidar/Istanbul

Ekli hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Taboglu Avukathk Biirosu’nun hukukeu
raporunun isbu Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damsmanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan hicbir taraf, halka arz eden tarafindan ihrag edilen ya da
Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da
taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir ya da s6z konusu menkul kiymetlerin ihrag edilmesinde
gorev alan yetkili kuruluslar, danigman ya da bagimsiz denetim kuruluglar1 degildir. Aym
taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, ydnetim, denetim ya da sermaye baglantisi
bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sektdr raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
ahindif1, Sirket’in bildigi veya ilgili iigiincii sahsin yaymnladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigi beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alman séz konusu bilgilerin kaynaklar: ilgili
béliimlerde verilmekte olup bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim ti¢iincii
kigilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gecirilmemistir.

Sirket, Uglincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla aciklanan
bilgileri yanls veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve soz
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrac¢inin finansal yatirimlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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32. PAYLARILE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan hususlar borsada islem gérecek Paylar'in elde tutulmas: ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla Isbu Izahname tarihi yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmustir. Ozellikle durumlarda yatirimeilarin vergi damigsmanlarina damigmasi gerektigi
onemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuatt ve vergi
mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta
mevzuatin geriye yonelik olmak da degisebileceginin géz oniinde bulundurulmasi
gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit veri miikellefiyet statlisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef") kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamami iizerinden verilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayili GVK uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin:
(1) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak Tiirkiye'de olmasi veya
(i) bir takvim yih igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturmas:
gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (ii) merkezi
Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslar1 da Tam Miikellef
yanl smursiz vergi yikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef
olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin taman {izerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu
sartlan saglamayan:bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarin BIST'te elden ¢ikarilmasmdan kaynaklanan
deger atis kazanglar ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde etikleri menkul sermaye
iratlan, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir..

Kisilerin 2023 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranl1 gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahfi Gelir Vergisi Orani (%)
70.000 TL've kadar %15
150.000 TL'nin 70.000 TL'si i¢in 10.500 TL, fazlas1 %20

370.000 TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL (iicret gelirlerinde 550.000 .

. R %27
TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL), fazlasi
1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si i¢in 85.900 TL (iicret gelirlerinde 1.900.000 %35
TL'nin 550.000 TL'si igin 134.500 TL), fazlasi ’
1.900.000 TL'den fazlasmm 1.900.000 TL'si ig¢in 621.400 TL (iicret
gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasmin 1.900.000 TL'si i¢in 607.000 TL), %40

fazlasi
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32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK'ya gore sermaye sirketleri, kooperatifler, ikdisadi kamu kuruluslari, demek veya vakiflara
ait ikdisadi islemler, ig ortakliklarin, kurum kazanglarn tizerinden kurumlar vergisine tabiditler.
Kurumlarin kér1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir.
Kurumlar Vergisi oran1 KVK'nun 32. maddesi uyarinca kurum kazanci tizerinden %20 olarak
belirlenmistir. Bununla birlikte, 22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili
Kanun degisikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme dénemi kurum kazanglarina uygulanacak
kurumlar vergisi oran: sirasiyla %25 ve %23 olarak belirlenmistir.

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan "6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Ag¢tig1 Ekonomik Kayiplarin Telafisi I¢in Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Thdast
ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun" uyarinca; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf
finansman sirketleri, elektronik ddeme ve para kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik
yOnetim sirketleri, seimaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri i¢in gegerli olan %25'lik kurumlar vergisi oran1 %30'a, diger sirketler i¢in gegerli olan
%20'lik kurumlar vergisi oran1 ise %25'e ¢ikarilmigtir. S6z konusu vergi oram degisikligi,
sirketlerin 2023 y1l1 ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglar igin gegerli
olacaktir.

Ayrica, 17 Kasim 2020'de Resmi Gazete'de yaymlanarak yiiriirliige giren 7256 sayili Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun ile KVK'da degisiklik yapilarak, paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem
gormek lizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama
sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslar,
yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve
reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri harig) paylarimin ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baslamak {izere bes hesap dénemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi
oraninin 2 (iki) puan indirimli olarak uygulanmasina hiikkmedilmistir. Indirimden yararlanilan
hesap donemleri siiresince sirketlerin bu halka agikhk orammni saglayamamas: halinde ise
zamamnda indirim sebebiyle tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyar cezasi
uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

KVK’unda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmustir.
KVK uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni
merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina
ragmen i bakimindan iglemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin
Turkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu IK sart:
saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde etikleri
kazanglarmin tamamu tizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglar {izerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlanmin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarimin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir.

"Tirkiye'de degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya odeme
yabanci bir tilkede yapilmus ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin deme
hesaplarina 1nt1kf{1 ettirilmesi veya kédrindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlgsilmasi gge;\klr
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GYO’lar da bir sermaye sirketi ve sermaye piyasasi kurumu olarak kurumlar vergisi
miivekellefi olup kazanglar1 KVK ¢ergevesinde vergilendirilmektedir. KVK’min 5/1’inci
maddesinin (d) bendinde yer alan istisna cergevesinde, “Gayrimenkul Yatirim Fonlart ve
Ortakliklar"min kazanglarinin kurumlar vergisinden istisna oldugu hiikme baglanmustir.
Kazanglari kurumlar vergisinin konusuna girmektedir ve KVK’nin 5/1-d-4 maddesi geregince
GYO’larn elde ettigi kazanglarin tamami Kurumlar Vergisi’nden istisnadir.

KVK’nmin 15’inci maddesinin 3’tincti maddesi uyarinca “GYO larin elde ettigi kazanglardan,
dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde %15 oraminda vergi kesintisi yapili” hiikmii
yer almaktadir. KVK’nin gegici 1’inci maddesinde ise; “Bakanlar Kurulu tarafindan yeni
kararlar alimncaya kadar GVK ile KVK kapsanmindaki vergi oranlart bu kanunda belirtilen
yasal simirlan asmamak iizere, gegerliligini korur” hikkmii yer almaktadir. 193 Sayili GVK’da
vergl tevkifati konusu 94’tincii maddede diizenlenmistir. Bu maddenin 6’nc1 fikrasinin (a)
bendine gore; dagitilsin ya da dagitilmasin GYO’larm elde ettikleri kazanglar %0 oraninda
vergi tevkifatina tabidir. GYO’larin kazanglarina uygulanacak stopaj oram %0’ dur.

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslar:

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST'te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasi
sonucu saglanan deger artis kazanglarmin vergilendirilmesi GVK'nun Gegici 67. maddesi
gergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglari islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresinin
2025 yilindan sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina
déhil edilmemesi durumunda 2025 yilindan sonra asagida aciklandigi iizere (Bkz. 33.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazanglarnin Vergilendirilmesi (Yatim Ortakligi Paylar1 Harig),
BIST'te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglar1 genel
hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST'te islem goren paylarmin alm satimma aracihik ettikleri
yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatimt yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir.  Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yukiimliliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarm, iiger aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS-Merkezi Kayit Kurulusu AS disinda
saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te islem goren bir payimn baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinim
tespitinde dikkate alinacaktir. Soz konusu paylariin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak veri tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram1 bankalar, arac1 kuruluslar ve
saklayici kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir: _
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a. Bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi ara¢larimin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b. Almina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ifast
halinde alis bedeli ile ifa bedeli arasindaki fark,

c. Bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas
ara¢larimn 6diing iglemlerinden saglanan gelirler,

d. Aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasast araglarnm &diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat oran:: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri, BIST'te islem g&ren araci kurulus varantlar dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarimin katilma belgelerinden
elde edilen (i)) KVK'min 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasirin menkul kiymet
ve difer sermaye piyasasi arac1 getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Kanun a gore kurulan yatirim
fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin %0; ve (iii) (ii) numaral alt kinlimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar harig
olmak {iizere, (i) numarali alt kirlhmda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak
uygulanir.

Yatinnmeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige uyabilecegini goz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas ahnacaktir. Paylarin alimindan once elden ¢ikarmasi durumunda, elden cikarma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas almarak soz konusu tutar tizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikhi ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifati
matrah ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alig ve satis islemleri dolayistyla
0denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimin tespitinde
dikkate alinur.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblig uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas: araglar1 ve (iv) yatirim fonlan katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklar1 paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin d4hil oldugu simf i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST'te islem géren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlart paylarimn da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler siifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan doZan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matahindan mahsup edilir. Takvim yilimn son ti¢ ayhk
déneminde olusan zaSt tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degjldi
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Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarm elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem géren paylara iliskin alim satim kazanglar1 i¢in gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclari seklinde
tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ger¢evesinde GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez.
Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu
madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasmn dar miikellef gergek kisi veya
kurumlarca Hazine, 4749 say1li Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef
kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar
i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarmin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi iizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr1 ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nun Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayilh BKK, 2010/926 sayilh BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibartyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirilmast durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir.  GVK'nun Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde emis olan kisinin mukim oldugu tilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan
Cifte Vergilendirmeyi 6nleme Anlagmasi hiikiimleri 5nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma
hiikkiimleri, Tiirk Vergi Kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarin, GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 8rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiyein o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin
terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar i¢in niifus ciizdaminin ibraz
yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terclime biirolarinca te dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iligkin mukimlik belgesi izleyen yilin dérdiingii
aymna kadar gecgii OWZ konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.
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Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi 6nleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayilll BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz: ile Cifte
Vergilendirmeyi 6nleme Anlasmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hitkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi dnleme
Anlagmalan hitktimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimm yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hitkiimlerine gore gergek hak sahibi (benefical owner) olduklarma dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi
olmadig tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyan dogmus sayilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar
ve anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi'mn www.gib.gov.tr web sayfasinda
yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel a¢iklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'nun Mikerrer §0'inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, "ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve 2 (iki) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarlmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK'nun Miikerrer
81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oranminda artirilarak dikkate alinabilecektir.
GVK'nun Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artiy oraminda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya {izerinde olmast sarttir.

GVK'un Madde 86/1(c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK nun 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutari astyor ise (bu
tutar 2023 y1li i¢in 150.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK madde 86/2 gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
GVK madde 101/2 uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazang
ve iratlarim mal ve haklarn Tiirkiye’den elden gikarildigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.
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32.2.2.2. Kurumlar
32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden
cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'mn 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75'lik kism1 kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancimn satisin
yapildig1 yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satig bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticaret
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim sam kazanglar1 ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir.  Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticaret ile
ugragtiklarindan %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamig
oldugu ytriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinin hiikiimleri énem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiiktimleri, Tiirk Vergi Kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3.Yabanca1 Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarmm Portfoy Yineticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK nun diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirket sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili
Kanunun 35. maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek tizere,
"Yabanct fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine
sahip Tam Mikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK'mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, yéneticisi sirketler aracihgiyla organize
bir borsada islem gorsiin veya gormesin, her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci;
(i1) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz (v) emtiaya dayali vadeli islem
ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in KVK'nun 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmas: durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin i yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameyq.\siéhjl >dilmeyecektir.
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Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kir paylarmin ve kir pay: avanslarinin vergilendirilmesi

GVK'mn 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karn
dagitilmas1 agamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (i) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri
veya daimi temsilci araciligiyla kir payr elde edenler harig); ve (v) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan {izerinden 2009/14592 sayili
BKK uyarinca %15 oraminda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve
ortakliklari i¢in bu oran %0 oraminda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nun 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili kir paylarmin
yarist gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér payi dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarisi (%50'si) déhil olmak iizere dagitilan kir payinin tamami (%100')
tizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymn yillik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nun 86/1-c maddesi
uyarinca, uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarini; 2023 yil icin
150.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kir paylar i¢in beyanname
verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kirn sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar hesaplanan gelir vergisinden kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda
yapilan %10 oramndaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup
edilecek olup mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade edilecektir.

Kar pay1 avans: da kar paylar1 ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagtilan kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslmin ve noter veya ilgili tilkedeki
Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesinde, banka ve araci
kurumlar Va'>1ta31yla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina 6hxk1n
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mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup, dar
miikellef gercek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler a¢isindan kér paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK nin 101. maddesinin 5 no'lu fikras1 geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamg menkul sermaye iratlarimi, Tiirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme Dbiinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddesi
kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap doénemi i¢inde elde ettikleri safi
kurum kazanc: iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7316
Sayih Amme Alacaklari Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazz Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap dénemi kazanglan i¢in %25 ve 2022 hesap dénemi
kazanglar i¢in ise %23 olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul pay piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sennayesinin en az %20'sini
temsil eden paylar1 halka arz eden oitakliklarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar
vergisi orani, paylarm ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslanlak tizere bes hesap
donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir. [zahname tarihindeki yiriirliikte
olan mevzuat geregince ve 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan "6/2/2023
Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Ac¢tifi Ekonomik Kayiplarin Telafisi I¢in Ek
Motorlu Tagitlar Vergisi Thdasi ile Baz1 Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun" uyarinca; bankalar, finansal kiralama,
faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslar,
yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve
reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri i¢in gegerli olan %25’lik kurumlar vergisi orani
%30’a, diger sirketler i¢in gegerli olan %20°lik kurumlar vergisi oram ise %25’e ¢ikarilmstir.
So6z konusu vergi oram degisikligi sirketlerin 2023 yili ve izleyen vergilendirme dénemlerinde
elde edilen kazanglar i¢in gegerli olacaktir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kér paylan, yatirim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirnm ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kér paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve
yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylart bu
istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylar lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10'dur)
tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu baz1 c¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalar1 hiikkiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlari
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya 1lg111 tilkedeki
Tiirk Konsolosluklannca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dairesinde, banke arpci
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kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yihn dérdiincii ayma kadar gegerli olup, dar
miikellef gercek kisiler tarafindan her yul yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

33.1. Thraca veya halka arz eden tarafindan Izahname’nin kullamilmasina iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar
satisina dair kullandig izahname’nin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay:
kabul ettiklerine dair beyanlar:

Yoktur.

33.2. 33.2.1zahname’nin kullanimma izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
Izahname’nin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimn gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatinmcilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esentepe Mabhallesi, Biiyilkdere Caddesi No:175 Ferko Signature
Kat:26/165 Sisli, 34394 Istanbul adresindeki ihraccimn merkezi ve basvuru yerleri ile
ithrageinin internet sitesi www.destekfaktoring.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda
(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1)  Izahname’de yer alan bilgilerin dayanagin1 olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, Esas Sézlesme, vb.)

2)  Ihrag¢min izahname’de yer almasi gereken finansal tablolar

— DESFEK FINANS WRGORING
Anonlm $irk " e
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35.

Ek-1:
Ek-2:
Ek-3:
Ek-4:
Ek-5:
Ek-6:
Ek-7:
Ek-8:
Ek-9:

EKLER

Sirket Esas Stzlesmesi

Sirket Genel Kurul ve Yonetim Kurulu I¢ Yénergeleri

01 Ocak — 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla finansal tablolar ve bagimsiz denet¢i raporu
01 Ocak — 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablolar ve bagimsiz denetgi raporu
01 Ocak — 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablolar ve bagimsiz denetci raporu
01 Ocak - 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolar ve bagimsiz denet¢i raporu
Bagimsiz Denet¢i Sorumluluk Beyanlar

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

Bagimsiz Hukuk¢u Beyam

Ek-10: Fon Kullanim Yeri Raporu
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